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Ekonomik Arastirmalar ve Degerlendirme
Genel Mudurlugu

Ulkeler arasinda politik, ekonomik, stanacilik, sigortacilik, habegeme vb. alanlarda ok
cesitli ili skiler mevcuttur. Ancak, bu gkiler arasinda en canli ve kalici olanlarindanshiri
kendisini mal alim ve satingeklinde gdsteren ticari gkilerdir.

Baslangicinda sadece mal alim- satimi olarak kendigisteren di ticaret, politik ve
teknolojik gelsmelerin de yardimi ile ekonomik gkiler haline dongmusttr. GUnumuzde,
uluslararasi ikkiler cok geng boyutlara ulamis, Ulkeler arasisgicl ve sermaye ak)
teknolojik transferler, bélgesel ekonomik toplulakive anlgmalar, uluslararasi ekonomik
ili skilerin birer sonucu olarak ortaya cikginr. BOylece, dy ticaret, ginimuzde ekonomik
ili skilerin bir parcasi haline gelstir.

Uluslararasi ekonomik gkiler ile dis ticaret deyimleri ¢cgu kez birbirleriyle kagtiriimakta
veya bazen ikisi de ayni anlamda kullaniimaktaBkonomik iliskiler icinde yer alan di
ticaret olaylari canlifit nedeniyle ekonomik gkileri cagristirmaktadir.Uluslararasi ekonomik
iliskiler cok gen§ boyutludur. Ulkeler arasindaki kalrkli ekonomik iliskilerin yeterince
gelistirilememesi, ticari ilgkileri de olumsuz yonde etkilemektedir. Bung&meen, ekonomik
ili skilerin canli olmadg! bir ortamda bile ticari ikilerin canh tutulabilmesi mimkunddr.

Ticari iliskiler, sadece mal ve hizmet alim ve satimi ilerBidegildir. Ulkeler arasinda, mal
ve hizmet alim ve satimi kadagiicl ve sermaye hareketlerinin @kda 6nemli oldgu icin
doviz kazandirici veya kaybettirici 0zgli sahip oldgundan g§glct ve sermaye hareketleri
de dg ticarette 6nemli bir yere sahiptir. Ancalgiicii ve sermaye hareketleri ekonomik
ili skilerdendir.

Bu nedenle “Dy Ticaret” denildginde 6zellikle Ulkeler arasinda “mal ve hizmet’nalve
satimi kastedilmektedir. Bir tlkenin, sdekonomik ilgkilerini diizenlemek amaciyla algi
oldugu kararlarin butunu ile glhticaret alanindaki uygulamalarina ‘OTicaret Politikas1”
denilir.Bu politikayi, Glkenin genel ekonomi pok&isindan ayri diiinebilmek s6z konusu
degildir. Zira, Ulke icinde alinan ekonomik bir kanario tlkenin dger Ulkelerle olan
ekonomik ilgkilerini etkilemesi yani sira g Glkelerdeki ekonomik olaylarin olumsuz
sonugclarinin da tlke ekonomisini etkilemesi dgaddir.

Bir ulkenin dg ekonomik politikasi sadece kendi ekonomik sltar altinda
gelisememektedir. Ulkeler arasindaki ekonomik ve politikkiler karmaik bir durum arz
etmekte olup, hi¢ bir ulke kendisini bu kagna sistemin dyinda digiinemez. Ozellikle,
dinya ekonomisindegalikli olan Ulkelerdeki ekonomik ve mali dizenleeretim dinya
ulkelerini etkilemektedir. Gejmis Ulkeler; dg ticaret politikalarini, dier tlkeler Uzerinde
gerektginde bir baski unsuru olarak da kullanmaktadikonuya bu yonden bakilginda,
bir Glkenin ihra¢ edege mallan Uretmesi yetmemekte, bu mallars giyasalara arz edip
satabilmesi icin, dinyanin bu grift politik ve ekonik pazarinda yer bulabilmesi 6nem
kazanmaktadir. Bu nedenle, Ulkelerig datimlarini artirmalar icin glticaret politikalarini
gundn kaullarina uydurmalari zorunlu bulunmaktadir.



Yukarida; ds ticaretin muhtelif tlkeler arasinda mal ve hiznaéim satimini kapsagina
deginmistik. Bu dar kapsamli ¢aimamizin konusunu ise sadece mal alim ve satiminda
ithalatcilarin ve ihracatcilarin go kez 6z kaynaklarin sinirli glu nedeniyle sevkiyat dncesi

ve sonrasi baurabilecekleri bglica finans kaynaklari Gzerinde durulgtuwr.

I- Firma Finansmani:

Bir firmanin para ve kredi glamayl amaclayan faaliyeti ve temin olunan paraiyin
kullaniimasi ve yonetimi ile grasan bilim koluna “firma finansmani” denilmektedir.
Firmanin kurulg nedenini tgkil eden faaliyeti gercekigirmek amaciyla gerekli varliklar elde
edebilmesi icin ¢gtli kaynaklardan nakit aki sgslamasi ve likitidenin faaliyet amaclarina
uygunsekilde yatirilmasi, bu yatirrmlardan elde edilemwggarin da parayi temin edersiki
ve/veya kurumlara yine uyguekilde pay edilmesi zorunludur. Modegtetmecilikte, firma
finansmani, teknik ara¢ ve kurallari olan bir bildali haline gelnstir. Firma yoneticilerinin
denetimine gececek fon kaynaklarinin, bu fonlalddi iyatirrmlarda da kullanilansietme
politikalarinin fon kaynaklari ile fonlari kullapyollarinin firma karlilgr ve rizikosu tzerine
etkilerinin izlenmesi, firma finansmani konusunuapkamina girmektedir. Ayricaslatilen
toplam dgerler ile yeni yatirnmlardan elde edilen kagih kagilastirmali incelemeleri de bu
kapsam icindedir.

Modern gletme yonetimi biliminin, bir parcasi olarak firm@nansmani, firmalara fon
sgilayan finansal kurumlarda (bankalar, sigosieketleri, sermaye piyasasi, vb.) yapilan
incelemeleri de icine almaktadir. S0z konusu y@ngtirmayi karl, verimli ve surekli olarak
faaliyette bulunmaya sevk edecek kurallara uyguaradd firma finansmani, firmanin fon
kaynaklarini ve bu kaynaklarin kullaryollarinin bu temel ilkeye uygun olarak secilmasin
usul ve esaslarini atamaktadir. Bu amagla, firmanin genel planlamasi faaliyet
bitcelemesi ile faaliyet sonuclarinin uyguidaun incelenmesini glayacak arag ve kurallar,
bu bilim dalinin grasi alanina girmektedir.

Is idaresinin 6nemli konularindan birisi de finansmhanFirmalar, sinirh mali kaynaklarini
alternatif projeler ve hedefler arasinda secim yap&ullanmak durumundadirlar. Finansman
sorunlarinin bglicalarn gagidaki sorunlar etrafinda toplanmaktadir:

-Bayime ve gefme hizini ve egilebilecek azami buyUkEiin sinirini tayin eden mali
etkenler nelerdir?

-En uygun aktif portféylin ve taahhdtlerin hacmiah@alidir?
-Oz kaynaklar dindaki mali imkanlardan faydalanilabilme hanggara baldir?
-Yabanci kaynaklardan en uygsartlarda nasil yararlanilabilir?

Bazi analistler firmalarin finansman sorunlarini dig1 grupta toplamaktadirlar. Birincisi;
likitidenin dengeli birsekilde ayarlanmasi olup, kasaya givie cikglarin firmayi sikintiya
sokmayacak, kasada atil likitide birikmesine selm®mayacak sekilde planlanmasidir.
ikincisi; doner sermayenin idaresi olup, bu sermaybangi donemlerde ve gekilde ve ne
Olcide paraya cevrilege ve likitidenin hangi inputlarda kullaniimaya dewaedilecgini
projeksiyonlar ile saptamaya ihtiya¢c vardir. Cunldigner sermayenin firmayr dizenli
calstiracak ve darbgazlar ile kagilastirmayacak bir sekilde yonetilmesi zorunlu
bulunmaktadir. Uglinclisu ise sermayegietineye maliyetidir.



11-Oz Kaynaklar ve Isletme Sermayesi:

Bir isletmenin 6z kaynaklarigletmenin ortaklar tarafindan @anan varliklar tutarini temsil
eden 6z sermaye tutarindan ibareftletmenin finansal yapisini inceleyen godtisindan,
faaliyetlerin gerceklgirilmesi amaciyla bir araya getirilen para ve rnpaklinde varliklardir.
Isletmenin ortaklarindan temin edilen satin alma giicl toplamina “6z kaynaklar”,
isletmenin borglanmasi suretiylegsanan fonlara da “yabanci kaynaklar” denilmektediz
sermaye, sletmenin varlik dgerleri tGzerindeki ortaklik haklarinin tutarini iacétmektedir.
Bir diger deysle, hem varliklar koymak, hem dgatme faaliyetlerinin sonucu olan kar payini
isletmede alikoymak suretiyle ortaya cikan ortaklagletme Uzerindeki mulkiyet hakki
toplamina 6z sermaye adi verilmektedir.

Isletme sermayesi ise teknik anlamda Bietimenin donen varliklari (cari aktifler) toplante i
kisa vadeli borglari arasindaki farktan ibaretddnen varliklar, yil icinde veysgletmenin
normal faaliyet donemi icinde likitideye cevriledilesi varsayilan varliklarini, kisa vadeli
borglar ise ayni sure icinde 6denecek borglarieighr. isletmenin bilangosunda belirtilgii
Uzere, eldeki paranin serbestce kullanilacak kidmlayca paraya cevrilebilecek hisse
senetleri ve tahviller, ileride fiilen tahsil ediiéecek alacaklar, filen satilabilegietahmin
olunan mal stoklar vb. varliklarla, bu varliklarparaya cevrilmesi ile ddenecek borclar,
isletme sermayesi alani ile ilgilidir. Donen varliklave kisa vadeli borclar birlikte
incelendginde donen varliklarin kisa vadeli borglar «kyan kismini gan, bu sebeple de
isletme yoneticisinin asil hakim olabilegenet donen varliklar miktari hakkinda fikir
verecektir. D6nen varliklar ile kisa vadeli borckmasindaki farktan ibaret bulunan bu net
donen varliklar tutarina “negletme sermayesi” denilmektedisletme sermayesinin énemi,
bir isletmenin kisa vadeli borclarini 6deme gucinin veyar cikabilecek ani ddeme
ihtiyaclarini kagilama yetenginin 6lciisi olmasindan @maktadir. isletme sermayesi
tutarinda donemden déneme ortaya cikatisdeeler, bu dgismenin trendi, dénen varliklarla
kisa vadeli borclar arasindaki oragleime yonetiminin ¢gtli kararlarina gik tutan énemli
gostergelerdir.

[ll- D1 § Ticaretin Finansmant:

Ulkemizdeki firmalar; yurt ici ve yurt g ticari faaliyetlerinin devami icin her nevi banka
kredilerinin yani siraggida belirtilen finansman kaynaklarindan da yarataimektedirler.
Ihracatgilar:

-Prefinansman kredilerinden,

-Lehlerine actirilan akreditiflerden,

-Kabul/aval kredilerinden,

-Ihracat vesaikinistiraya verme ve karliginda avans alabilme,

-Senet emtiasi kg ginda bankalardan avans temin edebilme,

-Senet forfaitingi yaptirmak,

-Factoring finansmani yoluyla factoriggketlerinden kredi sgamak,

-Turk-Eximbank vasitasiyla 6zel ihracat kredisilamak,



ithalatcilar:

-Dis ulkelerde saticilar lehine akreditif agtirmak,

-ithalat vesaiki veya ithal mallari kalrgi avans almak,

-Kabul/aval kredileri agtirmak,

-Leasing kurulglarindan finansman gkamak,

-Yurt disindan ayni ve nakdi kredi temin etmek.

Ayrica ihracatcilarin ve ithalatcilarin; bankalandddviz kredileri sglamak, doviz tzerinden

veya yabanci banka kontr-garantileri 4ghginda teminat mektuplari, kefalet mektuplari ve
garanti mektuplar almak suretiyle gehacimlerini gergletebilmeleri mimkuandur.

Dis ticaret faaliyetinin alt kesitlerini ofturan ihracatin ve ithalatin finanse edilebilmesind
kullanilan sistemlerin usul ve esaslagg@da incelenmi, ayrica bu konuda dizenlenen bir
sema, cajmamiz sonuna ilave edilgmbulunmaktadir.

A-ihracatin Finansmani:

ihracat faaliyeti; bizzat Uretici/imalatgi firmalareya ihracat konusunda uzmagmhas
tlccar/inracatcilar tarafindan yarattlmektedir. Hidrgrup da, ihracat sipaterinin yerine
getirilmesi icin gerek sevkiyat oncesi gerekse s@tksonrasi finansmana ihtiya¢c duyarlar.
Ihracat icin ihtiyag duyulan finansman miktari; ibmt degeri kadar veya ihracat gerinden
az veya fazla olabilir.

Uretici/imalatgi firmalarin tiiccar/ihracatgilaray&sla finansmana ihtiyaclari daha fazladir.
cunka:

-I¢ ve dg piyasalar icin tretilen mallarin tipleri farklili&rz ediyorsa, dipiyasalara yonelik
uretimdeki dgisiklikler firmaya ek maliyetler getirecektir.

-Mevcut bir sletme sermayesi ile sadece i¢ piyasaya yonelik bellkapasite ile Uretimde
bulunan bir firma, ihracat sipami de kagilamak istediinde ek finansmana ihtiya¢ duyacak,
bir baska ifade ile artan Uretim hacmi kredi temini geéneé ortaya cikaracaktir.

-Ayrica, ihracatcl, Uretim maliyetinin gdndasayet nakliye, sigorta, vergi vb. maliyetleri de
yukimlenmekte ise finansman ihtiyaci daha da aktaca

fhracatin finansmani; ihrag edilecek malin teminyaveiretimi ile say bedelinin tahsili
arasindaki faaliyetlerin finansmanidinracatin finansmani;

-Finansmanin vadesine gore (kisa, orta ve uzuniyade

-Ihracatin gamasina gore (sevkiyat 6ncesi ve sonrasi),

-Finansmanin kayrgana gore,

olmak Uzere ¢ ayri grupta incelemek mumkundur.ulymada genellikle temel ayrim vade
esasina gore yapilmaktadir.



1-Kisa Vadeliihracatin Finansmani:

Kisa vadeli finansman 0Ozellikle ggine yolundaki tlkeler igin 6nemlidir. Clnki, bu Ukke
cogunlukla doéviz darbgazi icinde olduklari igin Greticisi bulunduklari hamaddeleri
genellikle kisa vadeli 6deme esasina gore ihragwtrtercih etmektedirler. Kisa vadeli
finansman, bircok Ulkede 180 gliine kadar olan sikapsamaktadir. Kisa vadeli ihracatin
finansmanini, gggida, sevkiyat dncesi ve sonrasi olmak tzereséameada inceleyege:

a) Sevkiyat Oncesi Finansman:

Sevkiyat oncesi finansmanin suresi kredinin istemneacina bglidir. Ihracatci sipasgin
alinmasini miuteakip zaten hazir durumda olan bimiirambalajlayip sevkedecek ise
finansmanin sdresi 15 ila 30 gin gibi kisa olabihncak mallar sipage uygun olarak
Uretilecekse sire, imalat sirecini de kapsagiacan finansman siresi de uzun olacaktir.

Sevkiyat 6ncesi, ihracat¢inin, mallari imal etmelyar mallari satin almak ve sevketmek igin
kendi 6z sermayesi ginda ihtiyac duydgu isletme sermayesi olarak niteleyebilgteiz bu
finansman, cgtli akreditif uygulamalari ve/veya bankalarin 6zBhans kurulglarinin
ihracatciya kredi ve/veya avans vermgedilinde yuratilmektedir. Sevkiyat dncesi finansman;
bazi “Ozellikli akreditif” uygulamalar ile dgudan “banka kredileri” seklinde
sglanmaktadir.

(1) Kirmizi Sarth Akreditif/Ye sil Sarth Akreditif:

Ihracatcinin mallari sevketmeden 6nce mal bedellekismen veya tamamen alabidi
dolayisiyla ihracatini finanse gitibu 6deme yontemi, ayni anda birs daredi 6zellgini
tasimaktadir.

(@) Kirmizisarth akreditif; mallarin gonderilmesinden dncedala, ihra¢c ede@e mallarin
satin alinmasinda, gerekiyorsaslenmesinde, ambalajlanmasinda, sevk mahalline
gonderilmesinde ve nakliye vasitasi gelinceye kadipolanmasinda kullanilmak Uzere,
avans verilmesini veya p@ 6deme yapilmasini mimkutn kilan akreditiftir.

(b) Yesil sarth akreditif; kirmizisartli akreditif gibi, saticiya gen 6deme yapilmasina imkan
verir. Ancak, bu tip akreditifte gan 6deme, mallarin depolargaini gosteren ve banka adina
dizenlenmy veya bankaya devredilgmbulunan bir depo makbuzu kdrginda yapilir.

(2) Banka Kredileri (Avanslar) :

fhracatcinin finansman temini amaciyla bankayaranasi olup, bunun (¢ yolu mevcuttur:
Sabit kredi, cari hesap kredisi ve acik kredi. Bu usul, her tlkede farkligaliklar ile
uygulanmaktadir. S6z konusu banka kredi tiplertemel 6zellikleri gagida belirtiimektedir.

a) Sabit Kredi :

Bankaca verilecek kredi bir defadasppeddenir veya mgterinin cari hesabina gegirilir. Geri
0deme genellikle taksitler halinde olup, herharigitéksitin 6denmemesi durumunda borcun
tamaminin 6denmesi gerekmektedir. Temingahsi olabilecgi gibi hisse senedi, tahvil,
devlet bonolari, ipotek ve rehigeklinde de olabilir. Geyme yolundaki tlkelerde genellikle
tercih edilen “sabit kredi” sistemidir.



b) Cari Hesap Kredisi :

Cari hesap kredisinde, gtérinin bankada bazen borclu bazen alacakli goztikeeketli bir
cari hesabi vardir ve bu hesap Uzerinden belirfi lbnit dahilinde miteri, kredi
kolayliklarindan yararlanabilir. Teminat aynen s$&edideki gibidir.

c) Acik Kredi :

Acik kredi aynen cari hesap kredisi gibi gali MUsteri limit dahilinde kalmak kaydiyla
lehine acilan krediyi istegi zaman kullanir ve faizden tasarruf egnalur. Genellikle mal
rehni vesahsi teminati karligi kullandiriimaktadir.

Firmalarin, ihracata yonelik faaliyetlerinin finananinda banka kredilerine gyarmalarinin
baslica nedeni bankalarin kredileri ihracatcilarasiddi maliyetle vermeleridir. Bankalar
ihracatcilarin kullanimi icin fon tesis etmelerinmedeni ise Merkez Bankasiningksaligi
kolayliklar ve tgviklerden yararlanabilmektir.

3) Devredilebilir Akreditif :

Lehdar tarafindan Uguinct biahsa devredilebilen akreditife, devredilebilen dikiedenir.
Bu tur akreditifler, “lehtarin veya devredécekimsenin emrine” acilirlar. Bir akreditifin
devredilebilmesi igin, bu yetkinin lehtara acik@nihms olmasi gerekir. Devredilebilen
akreditifin lehtari, dilerse hakkini bir fa sahsa devredebilir. Devredilen akreditif ayni
sartlarla devam eder.

Araci-ihracatcilar, kendi fonlarini veya kendilexinhracat glemlerini finanse etmek icin
verilebilecek fonlari kullanmak istemezler ve dalilebilir akreditif uygulamasini tercih
ederler. Lehine akreditif acilan araci - ihracatgiallarin imalatcisina akreditifi, kendi
komisyonunu yansitacak bir farklagex komisyon ayri 6deniyorsa, tamamen devreder.
Boylece, araci-ihracatci kendi acgisindan sevkiyaesi gamada kendi fonlarini kullanmadan
ihracat glemini finanse etngiolmaktadir.

4) Karsilikli Akreditif :

Karsihkli akreditif, transit ticarette sik¢a kullannakreditif turlerinden birisidir. Satici kendi
lehine acilmy bulunan bir akreditif cercevesinde temin egeamallari bgka bir llkede
bulunan asil alicidan alarak, akreditif amirine dgmebilir. Orijinal akreditifin lehtari
tarafindan asil satici lehine acilan bu akredkdeilikli akreditif denilir. Karsilikli akreditif
ve orijinal akreditif birbirinden tamamen gamsiz iki ayri akreditif olup, ayniili skisinin
birer parcasidir.

Bu akreditif turd, bilhassa transit ticaret uygusmda araci-ihracatciyr kendi fonlarini en
disUk seviyede kullanarak sevkiyat 6ncegaraay finanse etmesinidar.

5) Rehin Senedi :

Bankalar, kredi actiklari muteber gtérilerine, mallari veya mallari temsil eden vesaik
teslim ederken, bu mallarin Gzerindeki hakkin veallarin satindan temin edilecek gelirin
kontrolleri altinda olmasini isteyebilirler. Bu resde, miterilerinden rehin senedi (yeddi-
emin makbuzu) alirlar. Bu senet, gtérinin malinin bankaya rehnedighi, misterinin
mallari emanetgi stattistiyle elinde bulundguhw, migterinin mallari ¢ektikten sonra banka
adina depoya teslim edgoe veya mallarin glenmesini miteakip depoya teslim edilgioe



veya belirtilen bir sire icinde mgigrinin mallari satarak bedelini bankaya 6degete
belirten bir taahhit belgesidir.

Rehin senedi (veya yeddi - emin makbuzu)'nin baakbdlunmasi, banka icin bir given
kaynaidir. Cunkd, méterisinin iflasi halinde dahi, banka kredi olara&rmis oldusu mal
bedelini tahsil edebilecektir. Uygulamada, bu tipahsman kolay§ii, bankalarca sadece
guvenilir migterilere taninmaktadir.

b) Sevkiyat Sonrasi Finansman :

Sevkiyat sonrasi finansman, ihracatcilarin alimkkredi acgtiklari zaman bankalarin devreye
girerek, ihracati finanse etmesidir. Bu finansmama¢ mallarini yurtduna sevkedilmesi ile
mal bedellerinin tahsili arasinda bir kdpru vaziigérmektedir. Sevkiyat sonrasi finansmanin
yaygin olarak kullanilan ttrlersagidadir.

1) Akreditif kredisi :

Akreditifli 6deme seklinde, ihracat¢i sevk belgelerini bankaya teskderek hemen mal
bedelini tahsil edebilmektedir. Mallarin sevkedibnalici llkeye ulgmasi ve alicinin mal
bedellerini gbéndermesi samalarinda gececek sire zarfinda alicinin finansaybi
olmayacaktir.

2) istira veya Iskonto Kredileri :

Vesaik mukabili 6demaeklinde; ihracat policelerinin (gorul@diinde 6demeli ise) bankaca
satin alinmasiistira” veya ihracat policelerinin (vadeli 6demeli isgriikaca iskonto edilerek
bakiyenin ihracat¢ciya ddenmegklinde ihracatciya ganan kredilere itira veya iskonto
kredileri” denilmektedir.

Bankalar, bu kabil kredileri kullandirirken; ihracenin finansal durumuna, ithalatginin
finansal durumu yani sira ithalat¢inin Glkesinicati ve politik durumuna, ayrica miktarin
fazla olmasi durumunda mallarin gondegildilkenin riskine gore “ihracat kredi sigortasi”
destgine ihtiyac duyabilirler.

3) Vesaik Mukabili Avans :

Bankanin, mallarn temsil eden vesaik siaginda ihracat¢iya avans vermesi durumudur.
Avans miktari ihra¢ tutarinin bir kismini veya tamai kagilayabilir. Banka, avans
ddemesinde, ihracat¢inin finansal durumunu, ahdinansal durumunu ve alicinin tlkesinin
ekonomik ve politik durumunu da gdzénunde tutmakteBiu kabil avans, cari hesap kredisi
seklinde slediginden, kullanilan miktara faiz tahakkuk ettirilir.

4) Konsinyeihracat Mukabili Avans :

Konsinye satlarda sevkiyat bir ihracat sipaine dayanmamaktadir. Finansman miktari,
konsinye ihracat miktari esas alinarak belirlenmékt Banka ihracatclyr sevkiyat ile
mallarin saty arasindaki sureyi kapsayacsgdkilde finanse etmektedir. Finansman miktari,
bellirli bir marj konularak konsinye ihracat miktalikkate alinarak belirlenmektedir.



5) Alikonulan Para Karsiligi Avans :

Yurt disinda yapilan taahhutslerinde genellikle st6zkene sartlari, 6demelerin belli bir
miktarinin, Ustlenilensin garanti stiresi sonunda, yapilgee dair hikiim ihtiva eder. Boyle
bir durumda bankalarin, yurtdnda belli bir sure igin alikonulan meBlakarsiliginda
miteahhit firmalara kisa vadeli avans vermeleri rkiinalCr.

6) Factoring Yoluyla Finansman :

Factoring, mal satan veya hizmet arz eden ticdetmelerin yurt icine veya yurt gina
yapacaklar kredili saflardan kaynaklanan kisa vadeli senedglibalacak haklarinin factor
veya factoringsirketi adi verilen finansal kuruflar tarafindan satin alinmasi temeline
dayanan bir faaliyettir.

Hukuki anlamda factor mal satimi ve/veya hizmet @dez ugrasan firmalarin, bu sagiar
sonucu d@an veya dgacak alacaklarini devralarak tahsilini Ustlenen,atacaklara kar
pesin ddemelerde bulunarak finansmarglagan, ayni anda firmalara idari, ticari ve mali
konularda verilen hizmetler kahg faiz, komisyon ve Ucrete hak kazanan kuglaluolarak
tanimlanmaktadir.

Factoring islemi, sadece kisa vadeli alacaklar icin s6zkonusup,obu slemde vadeler
genellikle 30 ila 120 gun arasindagdenekte, bazen vade 180 gline kadar uzayabilmektedir.
Factoring’de, di ticaret slemlerinde kullanilan vesaik mukabili 6deme, aktiédi.b. 6deme
sekillerine gerek kalmaksizin, alici ve saticiskgkli hesapseklinde calgarak maliyetlerin
azalmasina yardimci olmaktadir.

Alacak hakkinin factor'e satilmasi suretiyle firawa fon sglama olangl veren bir finans
turd olan factoring, taniminda icegdiozellikler nedeniyle krediseklinde Eleyen dger
finansman araclarina kiyasla farklilik gostermektdeactoring slemleri dsinda, kredi veren
finans kurulgunun senedin tahsil edilmemesi halinde seneatlkarkredi alan saticiya daima
ricu hakki mevcut iken, factoring’de satici alaeakil factor s6zkgmesi ile factor'e satmayi
muteakip alacaklari tahsil edilememe riskini dedae devretmektedir.

2) Orta ve Uzun Vadeliihracatin Finansmani :

Gunumuzde orta ve uzun vadeli ihracatin finansnggeherek 6nem kazanmaktadir. Vadeli
ihracatta kredi suresi uzagdiicin bankalar risklerin timind yiklenmek yerinemaniamis
kredi kurumlari ile birlikte hareket etmeyi, dolawyla risklerin bir kismindan kurtulma
yoluna gitmeyi tercih etmektedirler.

Orta ve uzun vadeli ihracat kredileri'ne siire vpdam yoninden bakiiginda;

- Orta vadeli ihracat kredilerinin stresinin maksim5 yila kadar ¢ik@ ve kredi konusunun
“dayanikli tuketim mallari, makine ve techizat vilrinleri kapsagani,

- Uzun vadeli ihracat kredilerinin ise sdrelerinminimum 5- maksimum 10 yila kadar
oldugunu ve kredinin konusunun genellikle “sanayi korkplerinin kurulmasi, anahtar
teslimi projeler v.b.” faaliyetleri kapsagini gérmekteyiz.

Orta ve uzun vadeli ihracatin finansmanini da s@tkéncesi ve sonrasi finansman olmak
Uzere iki ayri grupta toplamak mumkunddr.



a) Sevkiyat Oncesi Finansman :

Orta ve uzun vadeli ihracatta sevkiyat dncesi famaan ihtiyaclari soz¢enenin Ozellgine
gore farkhliklar gostermekte olup, bu tir finansmasagida baliklar altinda ana hatlar
itibariyle inceleyecgiz:

(1) Anahtar Teslimi Projelerin ve Makina-Techitlatacatinin Finansmani :

Bu tip ihracata sdanan orta vadeli (6 aydan fazla) krediler ulusal wluslararasi ticaret
bankalarinin gbirligi ile gerceklgtiriimektedir. Anahtar teslimi projelerde ihracatgizim,
insaat, tesisin kurulup ¢atirmasi ile yuokamludur. Ayrica, techizatgyapilan tlkeden temin
edilmesi durumunda ihracatci krediye ihtiya¢c duyaica

(2) Taahhtisleri Finansmani :

Yurtdisinda Ustlenilecek taahhUgleri de sevkiyat oncesi finansmani gerektirmektedir
Bankalar taahhutlerinde genellikle firmalarin ihra¢ edegensaat malzemelerinin tedariki
icin kredi vermektedirler.

(3) Musavirlik Hizmetleri Finansmani :

Bankalar, mgavirlik firmalarina, istihdam ettikleri teknik veiger personel icin yapilan
harcamalarin kadanilmasi ve gerekli arag- gereglerin satin alismagin  kredi
vermektedirler.

b) Sevkiyat Sonrasi Finansman :

Anahtar teslimi projelerde ve makine - techizaadatinda alicilara kredili satkolayliklar
sglanmasi zorunludur. Bu tur ihracatta, alicilan@atiglar (ihracatcilar) lehine taksitli
O0demelerin vadelerinde gecikmeksizin yapifacdususunda uygun teminatlar vermesi
gerekmektedir.

Ihracatcilar, vadeli ihracat kredileri icin kendinlalari ve/veya uzman kurglar ile
anlgirlar. Vadeli ihracatta kredi siresinin belirlennmee; ihra¢ mallarin tahmini 6mra,
niteligi, uluslararasi rekabet durumug ghazarin yapisi temel unsurlardir. Maksimum sureler
sermaye mallarinda (gemi, makine-techizat v.b.)I5apahtar teslimi projelerde ise 10 yila
kadar uzayabilmektedir.

Krediler; satici ve alici kredileri olmak Uzere ykalla verilmektedir.
(1) Satici Kredisi :

fhracat kredilerinin 6nemli bolumunu “satici kredileteskil etmektedir. Burada, satici
mallari sevk edince ilgili belgeleri bankasina ibederek sevkiyat sonrasi kredi ile kendini
finanse eder. Mal bedellerini banka zamani gelademdan (ithalatci) tahsil eddhracatci ile
bankasi arasindaki tegem faiz 6demesieklindedir.

Banka, ancak, ihracat bedellerinin tahsil edilem&ndurumunda ihracatgiya ricu eder.
Ihracat kredi sigortasinin bulunmasi halinde, ir@adau riski ‘sigorta kurumti na devreder.
Gunumuzde; kisa vadeli kredileringq orta vadeli olanlarin ise bir kismi “satici kited”
seklinde finanse edilmektedir.



(2) Alici Kredisi :

Satici kredileri, uzun donemde yerini alici kredile birakmaktadir. Clnku, uzun dénemde
finansman yuku ihracatcinin likitidesini, go@ para akyi ile bor¢ orani arasindaki dengeyi
olumsuz yonde etkilemektedir.Bu itibarla, uzun Valesdiler, alicinin ithalat bedelini pim
0demesini sglama yonunden, ihracatcinin tlkesindeki banka vbyabaka finansman
kurulusu tarafindan “alicinin bankasinin garantisi altintealatciya 6denmektedir.

Ahci kredisi; yabanci bir aliciya (ithalat¢l) bokgrilmesi anlamindadir. Uygulamada, bir
ulkeden dgerine herhangi bir “fon” transferi s6zkonusugtdir. Genellikle ithalatgi mal
bedelinin %20 ila %30’u arasinda bir bolimu safacfyhracatciya) pgn 6demekte, bakiye
aliciya borg olarak verilmektedir.

Alci kredileri, daha cok bilyuk capta ihracata meiktadir. Bunun nedenlerinjoyle
actklamak mumkunddr.

(@) Ihracatci yoninden “alict kredileri”, “satici kregfi'nden daha az sorumluluk
getirmektedir. Clunkl 6deme taksitlerin tahsil edigmve ilgili diger islemlerin izlenmesi igin
ihracatcl, idari kaynaklarin kullanimindan tasaetrhektedir.

(b) “Satici kredileri’'nde, ihracat¢i 6deme taksitie alirken bilanco durumu ve bankalardan
kaynak temininde zorlanirken, “alici kredileri” uyigmasinda ihracat¢i bu sorunlarla
kargilasmamaktadir.

(c) Finansman kurumlar da, ihracalemlerinin “alici kredisi” ile finansmanini tercih
etmektedirler. Cunkt finansman kurumlar sasOzlemesini ihracatgr'dan daha iyi
incelemekte ve ihracatciya bgganada dnerilerde bulunabilmektedirler.

(d) Yukandaki nedenlerle, alici kredileri, en fazkrcih edilen bir finansman tekniolma
Ozelligini tasimaktadir.

(3) Forfaiting Yoluyla Finansman:

Forfaiting, genellikle ihracat siemlerinden olgan vadeli alacaklarin, lehdarina riicu
edilmeyecekekilde satin alinmasi, bir e ifade ile alagan iskonto edilerek devralinmasi,
bakiyesinin saticiya (ihracatc¢l) ddenmesidir. Ftirfg’'de amac; 6demeler ile ilgili tim risk
ve sorumluluklarin forfaiter'e aktarilmasidir. Faiting’de satici, vadeli alacaklarini hemen
nakde cevirebilmektedir. Zira, araci (forfaiter)rb@racini uygun bir oranla iskonto ederek
derhal saticiya 6demekte dolayisiyla acilan kredién nakde doginektedir. Saticl, usuliine
uygun olarak dizenlengigarantisi veya avali verilmibor¢ alacaklarini forfaiter'e satinca,
islemle ilgili sorumluluktan kurtulmaktadir. Buradagrg alacaklarindan kastedilen, police ve
bono (emre muharrer senet)’dur.

Satici (ihracatct), yabanci bir aliciya (ithalatgnalinin satini miteakip alicidan police veya
bono(lar) almakta, daha sonra bu bor¢ araclarimkdsmna ibraz ederek yazil ghleri
tzerinden belli bir oranla iskonto ettirmektedir.

Forfaiting’de vadeli saglarin siresi, alti aya kadar kisa ve on yil kadasnuolabilmekle
birlikte, uygulamada sureler iki ila bel arasinda dgsmekte, normal olarak ddemeler alti
ayda bir yapilmaktadir. Forfaiting finansmani ilgpylan ihracat tutarlari, ytiz bin ABD Dolari
ile yiz milyon ABD Dolari arasinda gaebilmekte, genellikle uygulamada bir ilashbmailyon
ABD Dolari arasindadir.



Forfaiting’de satici karini, alici ise maliyetinnéeden bilmektedir. Forfating’de finasman
maliyetleri, ¢cgunlukla slemde kullanilan police veya bonolarin yaziligederi icerisine
dahil edilir ve saticinin bankasinca sabit bir rdkoile satin alinir. S6zyenenin suresi,
alicinin bankasinin ve bu bankanin buluhduilkenin kredi dgerliligi, islemin yapildgi
doviz cinsi, para ve ddviz piyasasinin genel duruiskonto oranini etkileyen faktorlerdir.

Forfaiting’de satici, vadeli satni derhal nakde cevirebilginden likiditesini arttirmakta, yeni
yatirimlar i¢in finans kaynaklarini serbestianekte ve banka borclanmasini azaltmaktadir.

Saticl; Onceden ithalat¢i hakkinda istihbarat ydpriakke risklerini dgerlendirmek, alagani
tahsil etmek vb. zaman tuketicslerden kurtulmaktadir. Zira, bu gorevleri forfaiter
yukimlenmektedir. Der taraftan, forfaiting, saticinin kdasmasi muhtemel ticari riski
(alicinin vade sonunda mal bedelini 6dememesistea riski (resmi kisitlamalar sonucu mal
bedelinin transfer edilememesi) ve kur riskini dea kaldirmakta, dolayisiyla forfaiting
isleminde kredi sigortasina ihtiya¢ kalmamaktadir.

Satici, tim glemlerine “forfait” uygulamak zorunda olmayip, malit ihracat kalemlerinde
farkli finansman teknikleri uygulayabilir. Forfaiyde kredi glemi suratli bir sekilde
tamamlanmaktadir. Zira, garantérin, forfait taraém kabul edilebilir (muteber) olmasi
durumunda forfaitingsiemi birkag¢ saat icinde sonuclandirilabilmektedir.

Ulkemizde yurirlikteki Dy Ticaret ve Kambiyo Mevzuati ihracat tirlerindenidii olan
“kredili ihracatta forfaiting uygulamasina imkaenmektedir.

B- ithalatin Finansmani:

Ithalatin finansmani; genianlamda, firmalarin dahildeki yatinmlari icin gksinim
duyduklar yatirrm mallarinin ithalatinda kullamlave genellikle ticari bankalar veya
kalkinma bankalari tarafindan gé@nan “ds kredileri” kapsamasi yanisira “karkli ve
devredilebilir akreditifler , akreditif kredileryesaik mukabili ithalat kredileri, alici kredileri,
aval ve kabul kredileri, leasing vb.” finans imkanhi da kapsamaktadir. Bu gatiamizda,
sadece bankalarin normal bir ithalat faaliyetinafise etmeekilleri Gzerinde duragaz.

Bankalar, ithalatcilari ithal ettikleri mallari gatborclarini 6deyinceye kadar herhangi bir
surede finanse edebilmektedirler.Bankalarca ithafatansmani iki gamada yapilimaktadir:

(1) ithalat Asvamasindaki Finansman:
Malin, ithalatginin mulkiyetine gecinceye kadarsdirede yapilan finansman.
(2) ithalat Sonrasi Finansman:

Malin, ithalatcinin mulkiyetine gectikten sonra masatilip bedellerinin 6denmesine kadar
devam eden finansman.

ithalatginin hangiamada finansmana gerek duygacademe yontemine Bh oldugundan,
ithalatin finansmaninisagidaki bagliklar altinda incelemek mumkundur:

1-Akreditif Kredisi:

Bir akreditifin agiimasini miteakip genellikle adreéf bedelini amir banka derhal ithalat¢idan
tahsil eder. Bu durumda, ithalat¢i ile amir bankasanda bir kredi skisi s6zkonusu daldir.



Eger, amir banka; akreditif bedelinin bir kismini sdrederse veya mallarin teslim alinmasi
veyahut mallarin satilip bedellerinin 6denmesinedaka ithalatgidan higbir tahsilatta
bulunmuyorsa bu durumda kismen veya tamamen ithdédtine bir akreditif kredisi acilmi
bulunmaktadir.

Akreditifli 6demeseklinde, mallari temsil eden vesaikler ibraz ed#iye kadar iharacatciya

0deme yapilmamakta, dolayisiyla ithalat¢cidan dait@hyapilmamaktadir. Bu sire iginde,

amir bankanin yetkili banka arag@lyla ihracatciya (lehdar) bir 6deme tahahidi
sOzkonusudur. Bgekildeki akreditif kredisi “gayri nakdi kredi” nitigsindedir.

Ilgili vesaik ithalatclya ulgincaya kadar gegen siirede acilan akreditif kretithialat
asamasinda finansman”dir. Byaanada finansmanin teminatingée korsimento veya sigorta
policesi banka adina dizenlegsmieya ciro edilmise) amir bankanin mallar Gzerindeki
mulkiyet hakki olgturmaktadir. Aksi halde, ithalatgidan amir banka dyr teminat talep
edebilir. Amir bankaca, lehdara yapilan ddemeyieakitp, mal bedelinin ithalatcidan tahsil
edilmemesi durumunda “nakdi kredglemeye bglamistir.

Sevk belgelerinin ithalatclya yimasi, ithalatgcinin mal bedelini amir bankaya ddemes
miteakip normal olarak akreditifléemi sona ermektedir.Ancak, akreditif bedeli mafar
satilmasindan sonra bankaya 6denecek ise, bu daramul banka, ithalatclyr borclandiracak
ve “rehin senedi (yeddi-emin makbuzu)” kaginda sevk belgelerini ithalat¢iya teslim
edecektir. Rehin senedi, ABD \Jegiltere dsinda, borclulgu tevsik eden kesin bir belge
olmamakla birlikte, finanse egii mallar Uzerindeki hak sahigini gostermektedir.
Ithalatcinin  bu kabil borclandirilarak finansmaninse ‘“ithalat sonrasi finansman”
denilmektedir.

2-Vesaik Mukabili Odeme Kredisi:

ithalat vesaik mukabili yapilginda, ithalatci adina kigle edilen police’nin “gorildgiinde
0demeli” veya “vadeli” olmasina gore krediKisi farkllik arzetmektedir.

a) Goruldigunde Odemeli Police:

Ihracatcl, “gorildginde 6demeli bir police” kide ederse, ithalatci vesaiki teslim gldanda
mal bedelini 6demek zorundadiithalatci, édemeyi derhal yaparsa, herhangi birldtha
kredisi s6zkonusu ggdir. ithalatci, mallar gelinceye kadar veya mallari tesdidiktan sonra
police bedelini, bankasindan kredi temin ederekyédigir. Bu durumda, mal teslimine kadar
“ithalat asamasi finansmani”, mallar teslim ahi miteakip ise “ithalat sonrasi finansmani”
sOzkonusudur.

Ithalatci, bir bor¢ senedi imzalayarak veya yeni fmtice’yi kabul ederek “rehin senedi
(yeddi-emin makbuzu)” kadiginda mallarn teslim alir, daha sonra mallari saibanka
borcunu (kredi) kapatir.

b) Vadeli Police:

ithalatcinin, “vadeli bir policeyi” kabul etmesi dumunda, mallar geldikten sonra vade
sonuna kadar bir 6deme yapilmayacaktgert:ithalatci, bir ithalat sonrasi finansmana gy
duyarsa, banka policeyi vadesinde 6demek icinatijadan krediye teminat olarak bir “borg
senedi” ve “rehin makbuzu (yeddi-emin makbuzu)” skaginda vesaiki ithalatciya
devrederek mallari serbest birakir, daha sonrdatthamallari satinca banka borcunu (kredi)
kapatir.



3-Mal Mukabili Odemeddthalat Kredisi:

Mal mukabili 6deme, alicinin satin gidmalin bedelini, malin sgtsdzlgmesinde belirtilen
varma yerine gelmesinden sonra ddenmgekiini ifade eder. Mal mukabili 6demede, malin
sevkedilip ithalatgi tarafindan teslim alinmasindsomra sevk vesaiki, tahsil igin satici
tarafindan yetkili bankaya verilmektedir. Malin ltes alinmasini miuteakip, malin zilyetii
hukuken aliciya ge¢cmekle birlikte malin mulkiyesievk vesaikinin yetkili bankaca yurt
disindaki muhabirine goénderilmesi ve alicinin mal Bedetédemesi Uzerine, aliciya
devrolunmaktadir. Alicinin, mali varilimani gumrigtinden c¢ekip satmasi ve ddemeden
kacinmasi veya 6deme yapmamasi s6zkonusu olagilieae bu tir 6deme satici acgisindan
fazla risk taimaktadir.

Mal mukabili 6demede, malin sevk ve teslim alinnmssinda gecen sire esnasinda saticl,
aliciya faizsiz kredi vermidurumundadir. Boylece, alici ithalatin finansmamaciyla kredi
temin etme zorunlugundan kurtulmakta, mal satildiktan sonra 6deme gagpaicin
finansman kolayfii sgslamis bulunmaktadir.

Mal mukabili 6deme, uluslararasi rekabet piyasatnalicilarin hakim oldiu dénemlerde
ortaya cikmgtir. Saticinin bu ddemeeklini secebilmesi icin, aliclya gliivenmesi ve mali
yonden gucli oldguna inanmasi gerekir. Boyle bir glven, ancak uzdiarybirbirleriyle
dizenli olarak ticaret yapgkisiler arasinda ogmaktadir.

Mal mukabili 6édemede, 6deme, vadesi gglile dogrudan veya banka aracilgl ile
yapilabilir. Mal bedelinin glvence altina alinmasaficinin alici Gzerine gekeétgolicenin
muhabir banka tarafindan kabul edilmesi veya ahdkabul ettgi policeye muhabir bankanin
aval vermesi suretiyle de mimkin bulunmaktadir.

4- Aval ve Kabul Kredisi:

Bankanin, vadeli policeye aval vermesi veya bizzaliceyi kabul etmesidval ve kabul
kredisi’ olarak adlandinlir. Aval ve kabul kredilerigayri nakdf nitelik arzederler. Cunkd,
banka ‘aval kredisinde kefil, “kabul kredisinde asil bor¢lu sifatiyla ihracatciya kar
policenin zamaninda ddengoge dair ithalatci adinagaranti” vermektedir.

Aval ve kabul kredilerinde de, mallar, ithalatciy@hin makbuzu veya bka bir teminat
karsiliginda teslim edilmektedir. Daha sonra kredgkisi, yukarida aciklanarsekliyle,
“ithalat sonrasi finansman”a détirulebilmektedir.

5-Leasing:

Leasing; bir menkul veya gayrimenkulin ekonomik énmim belirli siresi veya tamami
boyunca miulkiyetini kiraya verende, kullanim hakkgzilyetligini) ise belirli bir bedel
karsiliginda kiracida birakan, kira siresi sonunda gerlgeri verilmesi veya belirli bir bedel
karsiliginda mulkiyetin kiraciya devredilmesini 6ngéren dmgmadir.

Leasing’de kiralayan kira konusu malin Ureticisialmlecei gibi (dolaysiz leasing),
uzmanlamis bir mali kurulg da olabilir (dolayll leasing). Bamsiz kiralamasirketleri,
kiralamak ve satmak amaciyla siurekli mal bulundumaleta, kiracinin isgg tzerine ilgili
mall satin almaktadirlar. Leasing’e konu olan nralignellikle orta ve uzun vadeli kredilerle
temin edilebilen yatirirm mallaridir.



Ihtiya¢c duyulan mali satin almak icin yeterli finaren temin edilemegi zaman leasing bir
¢bzim olmaktadir. Zira, leasing yatirim projesitiimiunt finanse eder ve firma fonlarini
baska alanlarda serbestce kullanabil&@dein firmanin finansman kapasitesi artmaktadir.

Leasing; bilanco di bir islem oldgu icin pasifte borg, aktifte sabit kiymet olarak
gozukmediinden, bilanconun borg/6zkaynak dengesi bozulmamake aktif karlilg
artmaktadir. Ayrica, kiragirketin iflasi halinde, leasing yoluyla finanse leds mallara el
konulamamakta, bdylece; yatirnmci Uretime devamrkete borglarini 6deyebilmesi de
kolaylasmaktadir.

IV-Sonug:

Yukarida agiklangn tzere dy ticaretin finansmaninda ticari bankalarin vgedifinansman
kuruluslarinin (factoring, leasing ve forfaitingrketleri) oynadgi rol buytktur.Ihracat igin
mal tedariki ve ihraca hazirlanmasi zorunguhracatgi igin ciro hizini azaltici ve sermayeyi
baglayici bir etken olabilmektedir. Odeme, ithalatqinilkesinde ibraz edilecek vesaik
mukabilinde yapilacaksa, malin sevkedilmesiyle beite tahsili arasinda gececek sire
uzayabilir. Sat sozlemesine gore, sevk edilen malin génderilmesindegerekli vesaikin
ibrazindan 6nce ihracatclya 6deme yapilmayacakakartwacatcl sag mallarin bedelini
alincaya kadar mallarin tretilmesi veya satin aasinve ihracata hazirlanmasi icin muhtelif
0demeler yapacak, bu durum ise ihracat¢inin kredign ihtiyacini artiracaktir. Ber
taraftan, ithalatci, satin afgdimallarin bedelini saticinin Ulkesinde ddemek dwnda ise,
yapacg@! odeme ile mallarini Ulkesine kadar getiriimesisatsa sunulmasi igin gececek sire
icinde sermayesi lgh kalacak ve krediye gereksinim duyacaktir. Bu erdd alici ve satici
ticari iliskilerin tamamlanmasi sirecinde bankalar ilgkilkurmakla ¢cok yarar ggarlar. Zira,
bankalar taraflara gtivence vermelerinin yanisieajsdginansman imkanlarina sahiptirler.



s TICARFTIN

FINANSMANE
IHRACATIN ITHALATIN
Fi NANSALANT FINANSMANI
KISA VADEL! IHRACATRN ORTA VE UZUN VADELL )
FINAMSMAN HRACATIN FINANSMAMN tthalat Oneces
Finmgman
s Akreditifkradee
- CGayri vakdi kredi
Sevkiyat Oncesi || Sevkivat Oncesi -NakdiKmdi
Finarsman Firamsman o Veaik mukabili ddemede
ithalat kredisi
« Girnibdngnnde ddemeli
polige
o Lesing voluy la finansman
+  Red-Clause/Green e Andiar teslimi projelerin veya
Clmsse LK s Makma-techizat ilracatinm
+ Banka Kredilen finmsnam
o Daredilebily LIC o Taahbid igleri Gnansan
o Kamhkh L'C o Mbgavirkik hizmetlen finansmam
« Rehn Seneds
— ) Sekya Somras — Sevkwa Somrad lthalat Sonras
Finarsman Finansman Fi ngmsman
s Satect kredisi
- Ak deditil krali=i » Alia kredisi - Reehn =enedi
s [lstira veva isdkonto krodist s Fofating yoluyla fimmman o Vesallik mukabili sdemede
e Vesaik mukabili avans 0 ithalat kredisi
«  Romsuwe dracat mukabl - Vadeh palige
+  Alkonulan para k argih avans . }1-1 ""“‘I.'“.i ddemede
+ Fadaring yoluyl firansman ithealat kredisi
& Aval ve kabul kredisi

Kawnak: Erkut ONURSAL, Dig Ticaretin Finansmaru, H UFinansal Aragtirmalar Merkea (HUFAM), Ankara, 1998



Kaynakca:

- BulentSenver, Uluslararasi Ticari Kurallar, Pamukbaistanbul, 1993.

- Cevat Gerni, Dy Ticarette Odeme Yontemleri, Turktrade, Ankara, .98

- Cevat Gerni, Dy Ticaretin Finansmani, TOB, Ankara, 1990.

- Erkut Onursal, Clearing Agreements, AID Turkiye fbau Yayini, Ankara, 1967.

- Erkut Onursaljhracat El Kitabi, (I), Ankara Matbaasi, Ankara, 297

- Erkut Onursaljhracat El Kitabi, (11), Doruk Yayinevi, Ankara, 187

- Erkut Onursaljhracat Formalitelerinin Basi#rilmesi, IAV Yayini istanbul,1983.

- Erkut Onursal, Dy Ticaretislemleri ve Uygulama, O.Ahracatg! Birlikleri, Ankara,1996.

- Haluk Erdemol, Bankalarca Piicaretislemleri ve Uygulama, Ak Yayinlaaristanbul,
1990.

- Genel Ekonomi Ansiklopedisi, Milliyet Yayinlaristanbul, 1988.

- Nahit Tore; Bankacllaicin Dis Ticaret ve Kambiyo Bilgisi, Banka ve Ticaret Hukuk
Arastirma Enstitisu, Ankara, 1976.

- Regoleinternazionali per l'interpretazione dei Termini Guerciali,ICC, Paris, 1980.
- Uniform Customs and Practice for Documentary Csedi@C, Paris, 1990.

- Vecdi Unay, Bankalarca BiTicaretin Finanse Edilmesi Ustilleri, ES Yayinldstanbul,
1989.



