ACIKLAMALI EKONOMi TERIMLERI SOZLUGU
A

Acgiga Satis islemleri: Agida satis; yatinmcinin elinde karsihd bulunmamasina ragmen fiyatlarin ileride
dusecedi beklentisiyle menkul kiymetin satigini gergeklestirmesi, kiymetin teslim zamani geldiginde ise

kiymeti piyasadan alip teslim etmesi iglemidir.

Acik Piyasa islemleri (APi) (Open Market Operations): Para politikasi uygulamasi cercevesinde, merkez
bankalari bunyesinde para miktarinin artirilip azaltiimasi amaciyla, hazine kagitlarinin alim ve satiminin
(kesin alim, kesin satim, geri satim vaadiyle alim (repurchase agreements), geri alim vaadiyle satim
(reverse repurchase agreement)) yapiimasi islemleridir. Bankalararasi Para Piyasasi islemleri de “Agik
Piyasa islemleri” kapsami igerisindedir. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi biinyesinde bu tiir islemler, Agik

Piyasa Islemleri ve Para Piyasasi Mudirliikleri tarafindan yiritiiimektedir.



Acik Pozisyon (Short Position): Doviz, altin, menkul kiymet gibi bir finansal ara¢ Gzerinden sahip olunan
varliklarin ayni cinsten yukiamliltkleri kargilayamayan kismidir. Ornegin 10 milyon ABD dolari yikimlilige
kars1 5 milyon ABD dolari varlik bulunduruluyorsa aradaki 5 milyon ABD dolari, agik ABD dolari pozisyonunu

ifade eder.

Akreditif: ihrac edilen mallarin bedellerinin denmesi konusunda belirli sartlarin yerine getirilmesi halinde
o6demenin yapilacagina iligkin bir ¢esit teminattir. Akreditif islemlerine bankalar veya diger finans kurumlari
aracilik etmektedir. Bu dogrultuda, akreditif, finans kurumlarinin belirli bir stre igin, belirli bir miktar ve
ucuncu bir kisi lehine yabanci Ulkedeki bir muhabir bankaya kendi nezdinde kredi agmasi igin gonderdigi bir

tdr teminat mektubudur.

Aktarim Mekanizmasi: Para politikasi araglarina yonelik alinan kararlarin gesgitli kanallarla toplam talebi ve bu
sekilde Uretim, tuketim ve istihdam gibi reel ekonomik aktiviteleri etkilemesini saglayan mekanizmadir. Kisa

vadeli faiz oranlarini para politikasi araci olarak kullanan merkez bankalarinin faiz kararlari ekonomiyi temel



olarak dort kanal araciligiyla etkilemektedir. Kisa vadeli faiz oranina iligkin alinan kararlar; beklentiler, faiz,
varlik fiyatlari ve doviz kuru yoluyla tliketici ve Ureticilerin harcama, tasarruf ve yatirim kararlarini

sekillendirmekte ve bu sirec toplam talebi, dolayisiyla da ekonomik aktiviteyi ve enflasyonu etkilemektedir.

Alim Opsiyonu (Tiirk Dil Kurumunun iktisat Terimleri Sé6zliigii'nde 'Call Option'in Tiirkge karsiligi olarak yer
alan ifade): Opsiyon, sahibine, opsiyona konu olan kiymeti, kontratta yazan fiyattan, kontrat vadesinde

herhangi bir yakimlulik dogurmadan alma hakki verir. Bu tur bir mali aragta, vadede, opsiyona konu olan

kiymetin fiyati kontrat fiyatinin altinda gergeklesirse opsiyon sahibi bu hakkini kullanmaz ve islemini daha

disuk olan piyasa fiyatindan gergeklestirebilir.

Alig (Bid): Piyasa katilimcilarinin, piyasada islem goren degerleri (doviz, menkul kiymet gibi) almaya istekli olduklari fiyattir.



Alis — Satis Farki (Spread): islem géren herhangi bir kiymetin, alis ve satis fiyati arasindaki farki ifade eder.

Analitik Bilango/TCMB Analitik Bilangosu: Analitik bilango genel bir ifade ile bilangonun aktif ve pasif
kalemlerinde yer alan hesaplarin birbiriyle netlestirilerek uygun bir gruplama altinda toplulastiriidigi
bilangodur. TCMB Analitik Bilangosu ise, TCMB bilangosunda yer alan kalemleri toplam olarak dizenlerken
para politikasinin etkin isleyisinde gecerli kalemleri dikkate alan ve ayrintilari icermeyen bilangodur. Para
politikasinin isleyisine uygun olarak toplulastiriimis ‘Aktif Kalemler’ basligi altinda ‘Dis Varliklar’ ve ‘i¢
Varliklar’ yer alirken ‘Pasif Kalemler’ bashgi altinda ise ‘Toplam Doviz Yukumlallklerimiz' ve ‘Merkez Bankasi

Parasi’ yer almaktadir.

Arakazang Ticareti (Tiirk Dil Kurumunun iktisat Terimleri S6zliigii'nde 'Carry Trade'in Tiirkge karsiligi olarak
yer alan ifade): Daha dusuk getiri saglayan bir para biriminden borglanarak alinan krediyi daha yuksek

getiri saglayan bir para birimine yatirnm yaparak degerlendirmektir.



Arbitraj: Herhangi bir menkul kiymetin, dovizin veya malin bir piyasadan alinip diger bir piyasada satilarak

(kiymetler birbiri ile degistirilerek) risksiz bir sekilde kar edilmesi islemidir. Arbitraj islemleri piyasalar

arasindaki fiyat farkliliklarinin azalmasina yol agar. Ginimuzde iletisim teknolojisinin artmasi ve bilgiye ulasma
maliyetinin dismesi ile piyasalar arasi fiyat farklligi son derece dusik olmakta, ortaya ¢ikan farkhliklar anlik olarak bu

tur islemlerle ortadan kalkmaktadir.

Ayi Piyasasi (Bear Market): Fiyatlarin dustigu piyasalari ifade eder.

Bankalararasi Para Piyasasi: Bankalar arasinda kisa vadeli fonlarin alinip satildigi piyasalardir. Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi bunyesinde ayni adla iglem goren piyasada bankalar kendilerine taninan limitler gergevesinde,
onceden belirlenen vadelerde TL alim-satim islemi gergeklestirmektedirler. Bu piyasada, TCMB araci konumu

ustlenmekte olup (blind broker) alim-satimi gergeklestiren taraflar birbirlerini bilmeden TCMB Uzerinden (TCMB'yi taraf



kabul ederek) islemlerini gergeklestirmektedirler. Para politikasi uygulamasinda énemli bir fonksiyona sahip olan bu
piyasada TCMB dogrudan faiz belirleyerek kisa vadeli faizleri yénlendirebilmekte ve son kredi mercii fonksiyonunu
yerine getirmektedir. TCMB disinda, bankalarin kendi aralarinda bu tir islemleri gergeklestirdikleri ikincil piyasalar da

mevcuttur.

Banknot: Taslyana, Uzerinde yazan miktarin 6denmesinin, ¢ikaran kurulus tarafindan garanti edildigi faiz tagimayan

kiymetlerdir. Yasal 6deme aracidir. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi TL Banknot basmaya yetkili tek kurumdur.

Basit Faiz: Bir yatirrmin, yatirrm dénemi suresince sadece anaparasinin kazandigi faiz oranidir.

Baz Puan (Basis Point): Faiz oranlarindaki degisimi ifade eden bir 6lcim birimidir. Noktadan sonraki 4 Gncl haneye

karsilik gelir (0.0001). Ornegin fazi oraninin % 65.25’den % 66.75'e yiikselmesi durumunda 150 baz puanlik bir artis

s6z konusudur. Diger bir deyisle baz puan % 0.01’e karsilik gelmektedir.



Benchmark (Olgiit): Olgiim ve karsilastirma kriteri anlaminda kullaniimaktadir. Ornegin portfoy yénetiminde, benchmak
portfdy, bu yapi diginda olusturulan portféylerin performans (getiri ve risk anlaminda) basarisinin élgimune esas

alinan portfoyduar. Diger bir 6rnek; benchmark menkul kiymetler, piyasada yeterince likiditeye sahip, ihra¢ eden kurum
tarafindan bu 6zelliginin devam ettiriimesi s6z konusu olan ve piyasada benzer ihraglar igin bir referans teskil eden

kiymetlerdir.

BIS (Bank for International Settlement): Parasal ve finansal istikrari saglamaya ydnelik olarak merkez bankalari ve diger
kurumlarin kendi aralarindaki igbirligini artirmak amaci ile kurulmus uluslararasi bir organizasyondur. 1930 yilinda kurulmus
olup, Isvigre’nin Basel kentinde yerlesiktir. Sermayesi altin frank seklinde ifade ediimekte olup, 1 altin frank 0.29 gram altini

temsil etmektedir. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 5000 altin frank ile bankanin hissedaridir.



Bilesik Faiz: Bir yatirrmin yatinm donemi boyunca kazandigi faizin de yeni yatinm doneminde yatirima tabi tutulmasi sonucu

elde edilen getiriyi gosteren faizdir. Diger bir deyigle faizin de faiz kazanmasidir.

Birikmis Faiz: Bir yatirrmin, yatirrm dénemi icerisinde, 6deme tarihine kadar tizerinde biriken faizdir. Ornegin, 6 ayda bir
donemsel % 30 kupon édemeli 100 YTL ' den ihrag edilen bir devlet tahvilini almak icin, piyasa oraninin degismedigi
varsayimi ile 3 ay sonra 0denmesi gereken fiyat yaklasik 115 YTL’ dir (donem sonunda toplam 30 Y TL faiz kazanmasi i¢in, bu

durumda ikinci 3 ay igin % 13.04’ luk bir getiri s6z konusudur). Buradaki 15 YTL yatirnmin Gzerinde biriken faizi ifade etmektedir.

Birincil Piyasa (Primary Market): ilk ihraclarin yapildi§i piyasadir. Bir yatirim aracinin érnegin bir menkul kiymetin ilk defa
piyasaya surulmesi (satilmasi) birincil piyasa islemidir. Benzer sekilde, devlet i¢ bor¢glanma senetlerinin, Hazine Mustesarligi
tarafindan ihale yontemi ile satimi da bir birincil piyasa islemidir. Bu senetlerin daha sonra yatirrmcilar arasindaki alim-satimlari

ise ikincil piyasa olarak adlandirilan piyasalarda gergeklesmektedir.



Boga Piyasasi (Bull Market): Fiyatlarin yukseldigi piyasay! ifade eder.

Bono: Vadesi 1 yildan kisa olan, ¢ikaran kurum tarafindan éngoérulen vade sonunda belli bir bedelin 6denmesinin taahh(t
edildigi menkul kiymetlerdir. Hazine Mustesarhdi tarafindan ¢ikarilan bir yildan kisa vadeli ihraglar, Hazine Bonosu adi altinda
islem gormektedir. ingilizce karsiligi olan “Bond” ifadesi ise, ABD Hazinesi ihraglari icin, 10 yildan uzun vadeli kiymetleri ifade
etmektedir (maksimum 30 yil). Benzer sekilde “note” ifadesi 1-10 yil arasi, “bill” ifadesi ise 1 yiIl ve daha kisa ihraglara yonelik
olarak kullaniimaktadir.

Borglari Odeyememezlik Riski (Tiirk Dil Kurumunun iktisat Terimleri S6zliigii'nde 'Default Risk'in Tiirkge karsihgi olarak

yer alanifade): Borcun geri 6ddenmeme riskini ifade etmektedir.

Broker: Alim ve satim iglemlerine belli bir komisyon karsiligi aracilik eden, islemleri kendi adina ancak taraf oldugu kisi veya

kurumlar hesabina yapan islemcilere verilen isimdir.

Bltce Dengesi (Budget Balance): Bir isletmenin veya devletin gelir ve giderleri arasindaki farktir.

C-¢



Cari Acik: Bir tlkenin ihrag ettigi mal ve hizmetlerden elde ettigi gelirin, Glkenin yurt digindan ithal ettigi mal ve hizmetlere

yaptigi ddemelerden az olmasidir.

Cari Kur: Doviz piyasalarinda ayni gun takasi gerceklesen dovizin alim - satiminda kullanilan kur anlamina gelmektedir.

Capa (Nominal Anchor): Ekonomik karar alma sureclerinde referans olarak alinan buyuklikleri ifade etmek igin kullanilir.
Ornegin kur capasi kavrami, Merkez Bankasinin kur igin belli 6ngérileri sonrasinda, diger ekonomik birimlerin de bu éngériiye
glven duymasi ile birlikte, alinan ekonomik kararlarda kurun, kurdaki artigin esas alinmasi ve fiyat, Ucret artigi, yatirim gibi
kararlarinin kur politikasi ¢ergevesinde sekillenmesini ifade eder. Bu tur bir capaya (politikaya) guvenin olmamasi halinde,
secilen buyuklukler bu 6zelliklerini kaybederler. Parasal bayuklUkler, faiz oranlari, enflasyon, buyime oranlari “gapa” olarak
kullanilan blyukliklerdir. Ozellikle son yillarda, kur ve faiz orani gibi bly(kliklerin gapa olarak kullaniminda ortaya gikan

guglikler, enflasyonun bu amagla kullanimini yayginlastirmistir.



Capraz kur: ki yabanci para ve bu iki paranin her birinin bir Giglincli yabanci para (genellikle ABD dolari) ile arasindaki parite

olarak tanimlanan doviz degisim kurudur.

Cekirdek Enflasyon (Core Inflation): TUketici, Uretici ve toptan esya fiyat endeksleri gibi genel kullanima agik mal ve hizmet
sepetlerinden olusan enflasyon endekslerinin temel enflasyonist egilimleri tam olarak yansitmadigi varsayimi ile, bazi mal
gruplari ile fiyat degismelerine yol agan bir takim unsurlarin enflasyon endeksinden g¢ikarilmasi sonucu ulasilan bir enflasyon
tanimidir. Bu amagla, digsal etkilere (eneriji fiyatlarinda artig, mevsimsel kosullar, maliye politikasi vs) daha agik olan ve gegici
nitelikler tagiyabilen, enerji, temel gida maddeleri fiyatlari ve dolayli vergiler bu tir enflasyon hesaplamalari igerisine
katilmamaktadir. Amag, fiyatlar genel seviyesindeki degisimi surekli kilan unsurlari tespit etmek ve bunlara yénelik daha
gercekgi politika kararlari alabilmektir. Ozellikle, enflasyon hedeflemesine yonelen Ulkelerde bu tirden alternatif endeks

olusumlari degisik formlari ile kullaniimaktadir.

Dalgali (Serbest) Kur Sistemi (Free Floating): Kurun hi¢cbir midahale olmadan tamamen piyasada olusan arz ve talep
kosullarinda belirlendigi sistemleri ifade eder.



Dealer: Alim-satim igslemlerinde kendi nam ve hesabina hareket eden kigi ve kurumlara verilen isimdir.
Deflasyon: Fiyatlar genel diizeyinde stirekli bir diisiis durumunu ifade etmektedir.
Deflatér: Parasal terimlerle (nominal) ifade edilmis olan bir iktisadi bliy(kligin (6rnegin lcretler, hammadde fiyatlari, maliyetler

vb.) degerinin gercek degere (reel) cevrilmesinde kullanilan fiyat endeksini ifade eder.

Degisken Faizli ihraglar (Floating Rate Notes): Getirisi, ihraci sirasinda sabitlenmeksizin énceden belirlenen baska degiskenlere
baglanan kiymetlerdir. Gerceklesen enflasyona veya LIBOR gibi uluslararasi faiz oranlarinin, érnegin ge¢cmis 3 aylik
ortalamasina endekslenen ihraglar bu ture girmektedirler. Getiri (faiz) oranlarindaki belirsizligin arttigi ve fiyat olusumlarinin

guglestigi ortamlarda, hem ihrag eden hem de yatirimi yapan kisi ve kuruluslar agisindan riski daha duguktur.

Devaliiasyon: Ulusal paranin yabanci paralar karsisindaki degerinin azalmasini ifade eder. Ornegin, Yeni Turk Lirasinin ABD



dolari karsisindaki degerininin 1,2 YTL'den 1,3 YTL' ye dugmesi, YTL' nin (ABD dolarinin deger kazanmasi) 0,1 Lira deger

kaybetmesi anlamindadir.

Dezenflasyon: Fiyat artis hizinin azalmasi anlamina gelmektedir. Yuksek enflasyondan dusuk enflasyona gegis sirasinda yasanan

dusen enflasyon surecini ifade etmektedir.

Disponibilite: Mevduat kabul eden bankalarin taahhutlerine karsilik olarak nakit veya kolaylikla nakde gevrilebilir, diger bir ifadeyle
likiditesi yuksek degerler bulundurma zorunlulugu olarak ifade edilmektedir. Bankalardaki mevduat ile bu mevduata karsilik
bulundurmak zorunda olduklari nakde cevrilebilecek degerler arasindaki iligkiyi ifade eden disponibilite orani piyasanin likiditesini

etkileyen bir para politikasi araci olarak kullaniimaktadir.

Dolarizasyon: Bir Ulkedeki yerlesiklerin degisim araci, hesap birimi ve deger biriktirme araci olarak kendi ulusal paralari yerine
yabanci para kullanmalaridir. Tam dolarizasyon, bir tlkenin ulusal parasini tamamen terk edip, yabanci para birimini resmi para

birimi olarak kabul etmesidir. Kismi dolarizasyon; bir Glkede ekonomik birimlerin, yiksek enflasyon ve belirsizlik ortaminda ulusal



paranin olasi deger kaybindan korunmak amaciyla, ulusal para cinsinden finansal varliklar yerine yabanci para cinsinden finansal
varliklari segcmeye baslamasiyla ortaya ¢cikmaktadir. Genelde dolarizasyonun ilk asamasinin, yabanci para cinsinden varliklarin
deger biriktirme araci olarak kullanilmaya baslanmasi olan ‘varlik ikamesi’ seklinde gelistigi goriilmektedir. Ote yandan, dzellikle
gelismekte olan piyasalarda yakin gegmiste sikga yaganan bankacilik krizleri, iktisat yazinina varlik dolarizasyonunun yani sira
‘yukumlullk dolarizasyonu’ kavramini da eklemistir. YUkUmlulik dolarizasyonu; Glkedeki bankacilik ve kamu kesimi dahil olmak
uzere tum ekonomik birimlerin, yabanci para cinsinden buyuk miktarda yukamluliklerinin bulunmasidir. Hem varlik hem de
yukumlUluk dolarizasyonlari tek bir baslik altinda toplanarak ‘finansal dolarizasyon’ olarak nitelendirilebilir. Finansal dolarizasyon,

bir Glkedeki yerlesiklerin, hem varlik hem de yukumlulUklerini yabanci para cinsinden tutma egilimleri olarak tanimlanmaktadir.

Donemsel Faiz: Bir yatirrmin fiilen elde tutulma suresince getirecegi faizi ifade eder.

Doviz Kuru (Exchange Rate): Ulusal bir paranin, diger bir ulusal para cinsinden ifadesidir.



Doviz Kuru Rejimleri: Doviz kurlari gainumuzde 6zellikle kiigik ve agik ekonomiler igin tagidiklari dnem ve reel ekonomiyi
dogrudan

etkileme potansiyelleri nedeniyle, uygulanan para politikasi ¢ergcevesinde dogrudan hedef, gosterge veya arag olarak
kullanilmaktadirlar. Doviz kuruna yonelik uygulamalar, bir ugta tamamen sabit kur sistemi, diger ugta ise tam serbesti olmak Uzere,
iki rejim arasinda sekillenmektedir. Tamamen sabit kur sisteminde, ulusal para yabanci bir para veya paralardan olugan bir sepet
karsisinda sabitlenmekte ve bu degerin sirmesi para otoritesi tarafindan bazen acgik bazen de dolayli olarak garanti edilmektedir.
Para Kurulu (Currency Board) turt uygulamalarda, bir taraftan kur sabitlenirken diger taraftan ulusal para arzi tamamen bu kur
Uzerinden gercgeklestirilen doviz alig-satiglarina baglanmaktadir. Tamamen serbest kur sisteminde ise, doviz kurunun fiyati
dogrudan piyasada olusan arz ve talebe gore belirlenmektedir. Ara rejim olarak adlandirilan, Avrupa Para Sistemine gegis
asamasinda da uygulanan kurun bir band igerisinde hareketine miusaade eden yapi ile kontrolli dalgalanma (managed float),
surtnen kur (crawling peg) adi altindaki sistemlerde ise, kur belli bir takim kriterlere gore yonlendiriimekte ve para otoritesi
tarafindan gerektiginde midahale edilmektedir. Kura yonelik bu tir rejimlerin segimi, tlkelerin icinde bulundugu sartlara goére

degismektedir.



Diinya Bankasi (World Bank): 1944 yili sonrasi, Avrupa’nin yeniden imarina yonelik olarak “International Bank for Reconstruction
and Development” adi altinda kurulan uluslararasi bir 6rgattir. Daha ¢ok, gelismekte olan Ulkelere uzun vadeli proje kredileri
saglamaktadir. Son yillarda gorev tanimlari igerisine, gelismekte olan ulkelerin dis borglari ve yoksullukla micadele kavramlari da

girmistir.

Efektif: Kaydi forma donismemis, ekonomik birimlerin fillen banknot ve bozuk para olarak ellerinde tuttuklari parayi ifade etmek igin
kullanilan bir terimdir.

Egzotik Opsiyonlar (Exotic Options): Talep edenin ihtiyacina gore sekillendirilen opsiyonlardir. “Barrier option” adi altinda opsiyona



http://www.tcmb.gov.tr/yeni/gen_sek/sozluk.htm#top

konu olan kiymetin opsiyonda ongoérulen fiyati, drnegin gegmesi halinde gegerliligini yitiren opsiyonlar, ya da “Lookback options”

adi altinda belli bir dénemde gergeklesen érnegin en yuksek fiyati opsiyona fiyat kabul eden opsiyonlar bu tire érnektirler.

Elektonik Fon Transferi (EFT): Fonlarin elektronik ortamda hesaplar arasi aktariminin yapildigi sistemdir. Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi bunyesinde ilk olarak Nisan 1992' de igletime acgiimig, Nisan 2000'de ise ikinci nesil adi altinda gunun ihtiyaglarina
cevap verebilecek sekilde glincellestirilmistir. Su anda sadece TL Uzerinden islem yapiimaktadir. Sistemin acilis saati 8.00 olup,
katilimcilarin en ge¢ saat 9.00’da kendi sistemlerini agmasi gerekmektedir. Resmi kapanis saati 17.30 olup, bu saat Turkiye

Cumbhuriyet Merkez Bankasi tarafindan gerek gorulmesi halinde uzatilabilir.

Elektronik Menkul Kiymet Transferi (EMKT) : Menkul kiymetlerin elektronik ortamda hesaplararasi aktariminin yapildigi sistemdir.
Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi blinyesinde bu tir bir sistem Ekim 2000' de faaliyete gegmistir. Sistemin acilis saati 8.00 olup,

katilmcilarin en ge¢ saat 9.00' da kendi sistemlerini agmasi gerekmektedir. Resmi kapanis saati 17.30 olup, bu saat Turkiye



Cumbhuriyet Merkez Bankasi tarafindan gerek gorulmesi halinde uzatilabilir.
Enflasyon: Fiyatlar genel seviyesindeki degisimdir. Bugun igin, parasal bir olgu oldugu ve uzun dénemde parasal bir buyime
olmadidi surece enflasyonun artmayacagi genel olarak kabul gormektedir. Toptan esya fiyat endeksleri, tiketici fiyat endeksleri,

uretici fiyat endeksleri ve dzel kapsamli TUFE goéstergeleri gibi cesitli endeksler aracilidi ile dlgliimektedir.

Enflasyon Hedeflemesi (Inflation Targeting): Merkez bankalarinin genellikle hiktimetlerle birlikte, para politikasi amaci olarak
belli

bir enflasyon rakamini hedeflemeleridir. Bu tir bir uygulamada hedeflenen enflasyonun, beklentileri etkileyebildigi dlclide, nominal
capa gorevini Ustlenmesi dngorulr. Diger politikalardan farki, enflasyon hedefinin net bir sekilde kamuoyuna duyurulmasi ve bu
konu ile ilgili dogrudan sorumluluk alinmasidir. Uygulamada, uygulayici kurum olarak merkez bankalari amaca yonelik bir arag
badimsizligina kavusmaktadirlar. Diger bir deyisle, merkez bankalari, kur ve faiz politikalarini enflasyonu kontrol altina almak amaci
ile istedikleri bigimde kullanabilmektedirler. Bu tur uygulamalar, bir ekonomideki tum buyukltklerin nominal ¢capa 6zelligini
kaybetmesi sonucu bir zorunluluk olarak da ortaya gikabilmektedir. Bu tur bir politikanin basarisi i¢in, gugla ve saglikh bir mali yapi,

enflasyon ile para politikasi aracglari arasinda gozlenebilir ve istikrarli bir iligki, gtivenilirlik, bagimsizlik, hesap verebilirlik ve seffaflik



gibi unsurlar 6n kosul olarak sayilmaktadir.

Enflasyon Risk Primi: Enflasyonun, beklenen enflasyonun Gzerinde gergeklesmesi halinde olugsacak kaybi telafi etmek amaciyla
reel

faize eklenen risk primini ifade etmektedir. Diger bir ifadeyle, nominal faiz orani; reel faiz orani, enflasyon beklentisi ve enflasyon
risk primini igermektedir. Bu risk primi enflasyonda dalgalanmalarin yasandigi, belirsizliklerin oldugu tlkelerde s6z konusu

olmaktadir.

Enflasyon Telafisi: Yatirrmcilarin reel kayiplara maruz kalmamak igin talep ettikleri, enflasyon beklentisi ve enflasyon risk primi

toplamina esit buyUkIUktar.



Enflasyon Vergisi: Para, tedavile ¢ikaran kurum acgisindan yukumluluk, talep eden, elde tutan kurum ve Kisi agisindan ise bir
varhk

olarak disunuldigunde, enflasyon, parayi ihra¢ eden kurumun yakdmlulaguand, parayi elde tutan kurumun ise varhgini reel olarak

azaltir. Bu anlami ile enflasyon, gelir elde eden acisindan vergi 6zelligi tagimakta, dolayisiyla vergi gibi satin alma gucunun
transferine

neden olmaktadir.

Enflasyona Endeksli Tahvil: Anapara ve faiz 6demeleri belirli bir fiyat endeksine bagli olan ve bu sekilde reel deger kaybina
ugramayan

tahvillerdir. Bu tahvillerin reel getirisinin enflasyondaki degismelere ragmen oynaklik gostermemesi, yatirrmcilara dngorulebilir net
bir

getiri sundugundan, bu tahviller riskten korunan yatirimcilar tarafindan tercih edilmektedir.

Etkin Piyasa (Efficient Market): Bu hipotez, bir piyasada iglem goren kiymetlerin mevcut fiyatlarinin, o kiymetlere iligkin elde
edilebilir



bilgilerin timudna yansittigini 6ngorur. Teori, fiyati belirleyenin alici ve saticilar oldugu varsayimi ile, igslemcilerin tim ulasilabilir
bilgilere

ayni anda ve simetrik olarak ulasabildigini varsayar. Bu durumda olusan fiyatin da denge fiyati oldugu 6ngorulur.

Euro Bonolar (Eurobonds): Cikaran ulkenin veya kurulusun, kendi ulusal para birimi digindaki bir para birimi Gzerinden ihrag ettigi
menkul kiymetlerdir.

Euro Dolarlar (Eurodollars): Amerika Birlesik Devletleri disindaki bankalarda veya ABD bankalarinin yurtdigi subelerinde tutulan
ABD

dolari cinsinden mevduatlar ifade etmek igin kullanilir. Euro ifadesi, bu tur mevduatlarin buyik ¢cogunlugunun 6zellikle Bati Avrupa

ulkelerindeki bankalarda tutulmasindan kaynaklanir. Ancak, Asya ve benzeri diger tum ulkelerde tutulan ABD dolari hesaplari da bu
adla

anilir. Cok yogun bir ikincil piyasa hacmine sahiptir.



Faiz: Uretim faktérlerinden sermayenin elde ettigi getiridir. Diger bir ifade ile paranin kullanim bedelidir.

Faiz Dis1 Blitge Dengesi (Primary Balance): Butceden gercgeklestirilen faiz 6demeleri harig tutularak ulagilan biutge dengesidir.

Faktoring: Yurtici ve yurtdisi piyasalar icin mal ve hizmet satimi faaliyetinde bulunan firmalarin mal ve hizmet satisindan dogmus
ya da dogacak kisa



sureli ticari alacak hakkini devretmesi karsiliginda likit fon elde etmesi islemidir. Bunun yani sira, firmalara vadeli satis bedellerini
vadesinden once

tahsil etme imkani saglayan finans kuruluslarina da ‘faktoring’ kuruluslari denilmektedir. Bu firmalar, vadeli satis yapmis sirketlerin
fatura edilmis

alacaklarini pesin fakat iskontolu olarak satin alirlar ve vadesi geldiginde alacadi kendileri tahsil ederler.

Federal Fon Oranlari (Federal Funds Rate): Amerika Birlesik Devletleri'nde finansal kurumlarin gecelik bazda borglanmalarini
gergeklestirdikleri

piyasa faiz oranidir. Para politikasi uygulamasinda temel gosterge niteliginde oldugundan ABD Merkez Bankasi'nin yakin gozetimi
altindadir. ABD

Merkez Bankasi bu piyasada olugan gunluk “Federal Funds Rate” lerin kendi acgikladigi orana uygun seyretmesi amaciyla agik
piyasa islemleri

yoluyla piyasadaki ginlik rezerv (kullanilabilir fon) miktarini ayarlar. Ornegin, bu piyasada olusan faizler kendi hedef oranin altinda
ise, diger bir

deyigle piyasada fon fazlasi varsa, bu miktari acik piyasa islemleri ile piyasadan geker.



Finansal Bulasicilik /Yayilma (Financial Contingency): Ulkelerin birinde ya da birkaginda ortaya gikan sorunlar yiiziinden
tedirgin olan uluslararasi

yatirnmcilarin benzer 6zelliklere sahip ulkelerden yatirimlarini hizla gekmeleri ve bu sekilde olumsuz yatirim kosullarinin diger
ulkelerin finansal

sistemlerine de yayilmasidir.

Finansal Derinlegsme: Toplumun her kesimine daha genis hizmet segeneklerinin ulagabilmesini saglayacak finansal hizmetlerin
artmasidir. Finans

sektorinde yaratilan fonlarin, reel kesime aktarilma orani olarak da tanimlanabilmektedir. ‘Finansal derinlesme’ terimi ekonomiler
uzerinde getirdigi



makro etkiler ile farkl bir anlamda kullanilabilmektedir. Buna gére daha fazla finansal derinlesme para arzinda artis anlamina
gelmekte, para

arzindaki artis da beraberinde ekonomik buylimeyi getirmektedir.

Finansal Kiralama (Leasing): Isletmelerin orta vadeli fon ihtiyaglarini karsilamaya yonelik kullanilan finansman teknigidir. Kiraci
tarafindan secilip,

kiralayan tarafindan satin alinan bir malin mulkiyetini kiralayanda, kullanimini ise kiracida birakan, kiraci ve kiralayan arasinda
imzalanan bir

s6zlesmedir.

Fiyat istikrari: Para politikasinin uzun dénemli temel amaclarina (biiyiime ve istihdam) yénelik olarak ekonomik birimlerin karar
alma sureclerinde



etkili olmayacak olgude dusuk ve istikrarli bir enflasyon oranini ifade eder.

Forfaiting: Ozellikle mal ve hizmet ihracatindan dogan ve belirli bir 5deme planina gore tahsil edilebilecek olan alacaklarin bir banka
ya da bu alanda

uzmanlasmis bir finans kurumu tarafindan satin alinmasidir. Uzun vadeli ve kredili ihracat - ithalat islemlerine yonelik bir finans
araci olup, genellikle

yatirnm mallari igin kullaniimaktadir.

Forward: ileri tarihli islemler anlamindadir. Belli bir kiymetin dnceden belirlenmis bir fiyattan yine énceden belirlenmis bir tarihte
teslim edilmesini

dngorir. islemler, genellikle organize piyasalarda degil, alici ve saticinin karsi karsiya gelmesi ile taraflarin ihtiyaclari dogrultusunda
gerceklestirilir.

Doviz, menkul kiymet, mal gibi alim-satima konu arag tzerinden duzenlenebilen bu tur kontratlar fiyat riskini bertaraf etmenin yani
sira spekulatif



amaglara da yonelik olabilir.

Forward-Forward: S6zlesmeye konu olan drnegin bir para piyasasi isleminde vade, faiz ve miktar gibi unsurlar
Uzerinde bugunden anlasilan, ancak

ileri bir tarihte baglayacak ve daha ileri bir tarihte sona erecek islemleri ifade eder. Bu kotasyon 3 ay sonra baslayacak 3 ay vadeli
bir islemi (islem

vadesi 6 ay) ifade eder.

Future: ileri tarihli islemler anlamindadir. Belli bir kiymetin énceden belirlenmis bir fiyattan yine dnceden belirlenmis bir tarihte teslim
edilmesini

ongorur. Forward piyasalardan farki, organize piyasalarda standartlastiriimis (bir kontratin miktari, kontratlarin piyasaya ¢ikis
tarihleri, marjin adi



altinda bir teminat sistemine sahip olunmasi gibi) kontratlar Gzerinden islem gérmesidir. Spekulatif amacli yapildiginda, teorik olarak
sonsuz kar ve

zarar intimali vardir.

Hesaben Saklama (Book Entry): Kiymetlerin elektronik ortamda hesaben saklanmasini ifade eder. Ornegin Hazine
ihalesinden alinan

kiymetler, katihmcilar tarafindan fiziki olarak talep edilebilecegi gibi (bu kiymetler Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
tarafindan

bastiriimaktadir) makbuz karsiligi elektronik ortamda katilimcilarin hesabina da aktarilabilmektedir. Sahislar da, makbuz
karsihig

kiymetlerini hesaben saklatabilmektedirler. Fiziki olarak elde bulunan bir kiymetin, sonradan bir hesaba yatiriimasi da
kiymeti bu forma

sokmaktadir.



ihale (Auction): ihale, ingilizce “auction” auctio kdkiinden gelmekte olup kelime anlami artis demektir. Piyasa ekonomilerinde,
cesitli mal ve finansal

degerlerin kisi veya kurumlara tahsis yéntemlerinden birisidir. Ozellikle, ihaleye konu olacak malin sabit veya dogrudan belirlenebilir
bir fiyati yoksa

ya da malin saticisi, malin piyasa fiyati konusunda emin degilse ihale yontemi ile satim tam rekabet kosullari altinda bu belirsizligi
ortadan kaldirir.

Ihale yontemlerine iligkin ilk siniflandirma, 1961 yilinda William Vicrey tarafindan yapilmistir. ihaleler farkli bigimlerde
gerceklestirilebilir. En yaygin



olani, fiyatlarin buyukten kuguge dogru dizildigi, (satan agisindan geliri maksimum, maliyetin minumum olmasi anlamina
gelmektedir), ¢oklu fiyat

(“Dutch Auction” adini Hollanda'da gicek satiglarinda kullaniimasindan almistir) taru ihalelerdir. Bu ihalede her katilimciyla kendi
teklif ettigi fiyat

uzerinden iglem yapilmaktadir. Fiyatlarin kigukten buyuge siralandigi ihaleler ise “English Auction” olarak adlandiriimaktadir. Diger
bir ihale yontemi

ise “tek fiyat” ihalesidir. Bu ihale turinde arzin ve talebin esitlendigi fiyat, ihaleyi kazanan tim katilimcilara uygulanmaktadir. Diger
bir deyigle tum

islemler tek bir fiyat Gizerinden gerceklestirilmektedir. iki ihale tiiriiniin de birbirine gére avantaj ve dezavantajlari s6z konusudur. Tek
fiyat

ihalesinde, bilgi toplaminin maliyeti daha az olup daha fazla katilim saglanabilir. Coklu fiyat ihalesinde ise daha yodun bir rekabet
s6z konusu olup

satici agisindan daha dusuk bir maliyet s6z konusu olabilir. Ancak, tim bunlar piyasanin yapisina ve o gunku kosuluna baglidir.

Ikincil Piyasa (Secondary Market): Kiymetlerin ilk ihraglari sonrasi islem gérdiikleri piyasalari ifade eder. Ornegin, Hazine
Mustesarligi tarafindan



ihrag edilen borglanma senetlerinin ihrag sonrasi alinip-satildigi istanbul Menkul Kiymetler Borsasi, Tahvil Bono Piyasasi ikincil
piyasaya bir ornektir.

Kaldirag Orani (Leverage): Borcun 6z sermayeye ya da toplam sermayeye oranidir. Kaldirag oranlari, igletmenin kaynak yapisini
gosterir ve

isletmenin varliklarinin hangi kaynaklarla ne oranlarda kargilandiginin gérilmesini saglar. Bu oranlar ile isletmenin uzun vadeli
borglarini 6deme

glcu gibi mali yapisinin durumu hakkinda bilgi edinilebilinir.



Kesin Alis: Bir menkul kiymetin dogrudan alimidir. Merkez Bankasi tarafindan yiiriitiilen Acik Piyasa islemleri cercevesinde, para
politikasi uygulamasina

yonelik olarak, piyasada kalici bir likidite (para) eksikliginin oldugu distunuldigu durumlarda, Merkez Bankasinin piyasadan kendi
porftdéyl icin menkul

kiymet almasini ve karsiliginda sisteme para vermesini ifade eder.

Kesin Satis: Bir menkul kiymetin dogrudan satimidir. Merkez Bankasi tarafindan yiiritiilen Acik Piyasa islemleri gercevesinde,
para politikasi

uygulamasina yonelik olarak, piyasada kalici bir likidite (para) fazlasinin oldugu disundldugu durumlarda, Merkez Bankasinin
piyasaya kendi

portfédyinden menkul kiymet satmasini, karsiliginda sistemden fazla parayi kesin olarak (bir daha geri veriimemek Uzere) gekmesini
ifade eder.

Konsolidasyon: Bir borcun borglusu tarafindan 6édenmeyip zorunlu veya gonullt olarak vade, faiz, tir ve benzeri yonlerden
yeniden yapilandiriimasini



ifade eder.

Konvertibilite: Bir Ulke parasinin, doviz piyasalarinda bagka bir Ulke parasi ile serbestge degistirilebilmesi ve uluslararasi ticari
islemlerde degisim araci

olarak kullanilabilmesidir.
Ekonomide likiditenin azaldidi, yatirnrm sermayesi elde etmenin zorlastigi ve sonug olarak kredi arzinin daraldigi bir

durumu ifade etmektedir.

Kuponlu ihraglar: Bir menkul kiymetin dénemsel olarak faiz 6demesini ifade eder. Ornegin, 100.000 TL nominal degerli, 3 ayda bir
% 15 kupon faizi

o6demeli 1 yil vadeli bir menkul kiymetin, yatirnmcisina 3 ayda bir 15.000 TL lik faiz (kupon) 6demesi yapilmasi, 1 yil sonunda ise
anaparasinin, 100.000



TL'nin 6denmesi s6z konusudur.

Kur Riski: Gelecekte doviz kurunun degerinde yasanabilecek dalgalanmalar sonucunda varliklar ve/veya yukumlulUklerde
meydana gelebilecek

degisikliklerden zarar edilmesi ihtimalini ifade etmektedir. Kur riskinden korunmak igin yatirrmcilarin hem finans hem de mal
piyasalarinda pozisyon

almalari, birden fazla Glkenin finans piyasasina yatirrm yapmalari ve turev Urin veya piyasalari kullanmalari gibi yontemler
mevcuttur.



LIBID (London Interbank Bid Rate): Londra Bankalararasi Para Piyasasinda, kredibilitesi yiksek bankalarin birbirlerinden ABD
dolari Gzerinden mevduat

kabul etme islemlerinde uyguladiklari faiz oranidir.

LIBOR (London Interbank Offered Rate): Londra Bankalararasi Para Piyasasinda, kredibilitesi yiksek bankalarin birbirlerine ABD
dolari Uzerinden borg¢

verme iglemlerinde uyguladiklari faiz oranidir. Londra saati ile 11:00' de sabitlenen bu oran piyasalar tarafindan referans faizi olarak
kullaniimaktadir.

Likidite: Doviz, menkul kiymet, gayrimenkul gibi herhangi bir aktifin kisa slirede ve sorunsuz bir sekilde (deger kaybina
ugramadan) nakde gevrilebilen,



kullanilmaya hazir satin alim glcunu ifade eder.

Likidite Riski: Sahip olunan varliklarin nakit talebini kargilayamamasi riskidir. Bu risk 6zellikle nakde ihtiya¢ duyuldugu zaman
varliklarin satilamamasi ve

paraya c¢evrilememesinden kaynaklanmaktadir. Varliklarin vadelerinin, yikumlutlUklerin vadelerinden daha uzun olmasi durumu
likidite riskini

artirmaktadir.

Likidite Senetleri: Piyasadaki likiditeyi dizenlemek ve agik piyasa iglemlerinin etkinligini artirmak amaciyla kullanilan kisa vadeli
senet 6zelliginde bir para

politikasi aracidir.



Maliye Politikasi (Fiscal Policy): Hikumetlerin, istihdam, bluyime ve enflasyon gibi belli amaclari gergeklestirebilmek amaciyla gelir
toplama (vergilendirme)

ve harcama yapma yontemlerini sekillendirmeleridir.



Merkez Bankasi Bagimsizligi: Kavramsal olarak merkez bankalarinin kararlarinda dig faktorlerden (cogunlukla politik)
etkilenmeden, kendi ongordukleri

para politikasi araglarini serbestge kullanabilmelerini ifade eder. Bagimsizlik kavraminin igerigi ve kapsami son derece genis olup,
tanimlanmasi zordur.

Bu kavrami sayisallastirmak, bagimsizligi 6lgmek amaci ile, yasal bagimsizhgi temsil eden Merkez Bankasi Kanunu (hedefleri ve
araclari kimin saptadigi,

diger kamu kurumlari ile ne tirden bir iligkiye sahip olundugu, baskanin segilme ve gbérevden alinma surecleri vs), ile uygulamadaki
bagimsizhigi temsil

ettigi dusunulen, o ulkedeki kurumsal ve kulturel yapi ile kisisel faktorler kullaniimaktadir. Enflasyonla Merkez Bankasi bagimsizligi
arasinda gozlemlenen

yakin iligki bu kavramin onemini artirmigtir.

Merkez Bankasi Mudahalesi: Merkez Bankalarinin kisa ve uzun doénemli para politikalari amaglarini gerceklestirmeye yonelik olarak
piyasalarda alim-satim

yapmalaridir. Mudahale ile mudahale edilen, doviz ve faiz gibi degiskenlerin piyasa fiyatlarinin politika ongorulerindeki dizeylere

dusUrdlmesi/yukseltiimesi hedeflenir. Midahale yontemleri farkhlik gésterebilir. Merkez Bankalari taraf olup kendilerini géstererek
dogrudan ve agik



olarak miudahale edebilecekleri gibi dolayli olarak da mudahale edebilirler. Benzer sekilde, Merkez Bankasi midahaleleri zaman ve
miktar acisindan

Onceden bildirilebilecegi gibi, herhangi bir bildiimde bulunulmaksizin da gerceklestirilebilir. Midahaleyi gerektiren durumlar,
uygulanmakta olan para

politikasi hedefleri cercevesinde sekillenir.

Morotoryum: Borglanicinin, 6deme gucunu kaybetmesi nedeniyle borglarinin timunu veya bir kismini 6deyemeyecegini ilan
etmesidir. Genelde borglu ve

alici arasinda borcun yeniden yapilandirilmasi ile sonuglanir.



NASDAQ (National Association of Securities Dealers Automated Quotations): Tezgah Ustu piyasalarda (resmi bir dizenleyicisi
olmayan) islem goéren

menkul kiymetler i¢in alim-satim fiyatlarinin gdsterildigi otomatik bilgi agi.

Net Buglnku Deger (Present Value): Bir yatirimin yatirrm dénemi boyunca sagladigi getirinin piyasa faizi veya kendi faizi ile iskonto
edilmesi, buglne

indirgenmesi sonucu ulasilan degerdir.



Nominal Deger (Par Value, Face Value): Bir kiymetin (izerinde yazan degerdir. Ornegin, Hazine Mistesarli§i tarafindan cikarilan her
bir devlet i¢

bor¢lanma senedinin nominal degeri, Uzerinde fiilen yazan deger olan 100 YTL'dir. Benzer sekilde 1.000 Yeni Turk Lirasinin nominal
degeri Uzerinde

yazan deger olan 1.000'dir.

Operasyonel Butge Dengesi: Faiz hari¢ ve dahil but¢e dengesini gosteren geleneksel tanimlarin, 6zellikle ekonomik istikrara sahip
olmayan ulkelerde

acigin etkilerini tam olarak yansitmadigdi distncesi ile olusturulmus bir kavramdir. Esas olarak butge agiginin énemi agigin
ekonomideki toplam



buyukltkler (toplam talep, toplam arz) Uzerinde yarattigi etkiden kaynaklanmaktadir. Operasyonel bltce ac¢igi kavrami, toplam talep
uzerinde etkili olan

acigin, butce dénemi igerisinde 6denen faiz ddemelerinin reel kismi oldugunu, nominal kismin, toplam talep Gzerinde etkili olmadigi
varsayimindan

hareket eder. Bu ¢ercevede nominal faiz 6demeleri, faiz 6demesini elde eden birimler tarafindan dénem basindaki servetlerinin reel
degerinin

amortismaninda (korunmasinda) kullaniimakta ve ayni amagla yeniden yatirima tabi tutulmakta, dolayisiyla tiketim harcamalarina
yonelmemekte ve

toplam talep Uzerinde bu anlami ile etkili olmamaktadir. Dolayisiyla, talep artisi sadece reel faiz 6demelerinden kaynaklanmakta ve
operasyonel butce

acigi bu anlami ile agigi ifade etmektedir.

Opsiyon (Option): Belirli bir kiymeti, dnceden belli bir vade ve fiyattan alma-satma hakki veren kontratlardir. Kontrati elinde tutan
kontrata konu olan

kiymeti alma (call-option) veya satma (put-option) hakkina sahip olurken, kontrattan kaynaklanan herhangi bir yGkimlulaga yoktur.
Kontrati satan



(yazan) taraf ise vadede kontrati elinde tutan tarafin, kontrata konu olan kiymeti kontrat sartlari icerisinde almak-satmak istemesi
halinde, s6zlesme

hidkUmlerini yerine getirmekle yukumluduar. Opsiyonu satan (yazan) taraflar bu iglem karsiligi prim geliri elde etmektedirler.
Belirsizligin (volatilitenin)

yuksek oldugu piyasalarda, kontrat karsiligi prim talepleri gcok yuksek boyutlara ulagabilmektedir.

Oynaklik (Volatility): Bir kiymetin fiyatindaki degiskenligin ifadesidir. Cogunlukla standart sapma ile ol¢ulir. Yiksek bir volatilite artan
bir belirsizligin

gOstergesidir.

Odemeler Bilangosu: Bir tilkenin, belirli bir dénem iginde, mal, hizmet ve sermaye akimlari gibi islemler dolayisiyla dis diinyadan
sagladigi gelirler ile dig



dinyaya yapti§i 6demeleri iceren tiim iktisadi iligkilerin sistemli bir bigimde yer aldigi bilangodur. Odemeler bilangosu, tlkelerin sdz
konusu donem

icerisindeki dis ekonomik ve mali iligkilerinin durumunu gostermektedir. Bir Ulkenin ddemeler bilangosunun incelenmesi, o Glkenin
uluslararasi iktisadi

iligkilerinin nitelik ve boyutlarinin anlagiimasina olanak saglar.

Ozel Kapsaml TUFE Géstergeleri (OKTG): TUFE'den bazi alt kalemlerin ¢ikariimasi yoluyla ulasilan endekslerdir. Para politikasi
gercevesinde uygulanan

politikalarin etkinligini 6lgebilmek icin TUFE'den para politikasinin kontrolii disindaki kalemlerin diglanmasi gerekmektedir. Ancak,
enflasyona gelen soklar

dénemler itibariyla farkli nitelikte olabilecedi icin, tek bir '¢cekirdek enflasyon' gostergesinin para politikasi denetiminde olmayan
batlun unsurlari diglama

olasiligi oldukca dusuktur. Bu nedenle gekirdek olarak adlandirilabilecek tek bir gdsterge yerine farkli digsal soklarin ayristiriimasina
yardimci olabilecek

sekilde belirlenen 6zel kapsamli gostergeler kullaniimaktadir.



Para Kurulu (Currency Board): Doviz kuru rejimlerinden biridir. Bu tlr bir uygulamada, ulusal paranin degeri yabanci bir para
birimine veya yabanci para

birimlerinden olusan bir sepete karsi sabitlenir. Para politikasi uygulamasi agisindan bakildiginda parasal tabanin sadece yabanci
para karsiliginda

yapilan islemlerle degismesine izin verir. Diger bir deyisle, merkez bankasina dnceden belirlenmis sabit bir kurdan déviz satildigi
zaman para miktari

artar, merkez bankasindan doviz alindigi zaman azalir.



Para Piyasasi: Kisa vadeli (uluslararasi piyasalar igin 90 gln ve daha az), yuksek likiditeye sahip finansal enstrumanlarin iglem
gordugu piyasalardir.

Para Politikasi: Ekonomik blyume, istihdam artisi ve fiyat istikrari gibi hedeflere ulasabilmek igin paranin elde edilebilirligini ve
maliyetini etkilemeye

yonelik olarak alinan kararlari ifade eder. Uygulanmasindan sorumlu kuruluslar merkez bankalaridir. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez
BankasI Kanununda,

Bankanin temel amacinin fiyat istikrari oldugu ifade edilmistir.

Para Politikasi Kurulu - Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (Monetary Policy Committee): Fiyat istikrarini saglamak amaciyla para
politikasi ilke ve



stratejilerinin ve bu stratejiler gcergevesinde Hukiumet ile birlikte enflasyon hedefinin belirlemesi, Tark Lirasinin i¢ ve dis degerini
korumak igin gerekli

tedbirlerin alinmasi ve yabanci paralar ile altin karsisindaki muadeletini tesbit etmeye yonelik kur rejiminin, yine Hikumet ile birlikte
belirlenmesi ile

gorevli ve yetkili olarak Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi blinyesinde olusturulmus bir kuruldur. Para Politikasi Kurulu, Bagkan
(Guverndr)in bagkanhgi

altinda, Bagkan (Guvernor) Yardimcilari, Banka Meclisince Uyeleri arasindan segilecek bir iye ve Baskan (Guverndr)in onerisi
uzerine musterek kararla

atanacak bir Uyeden olusur. Hazine Mistesari veya belirleyecegdi Mustesar Yardimcisi toplantilara oy hakki olmaksizin katilabilir.

Paranin Dolasim Hizi (Velocity): Bir birim paranin kag¢ birim mal veya hizmetin el degistirmesine imkan sagladigini gosterir. GSMH /
Para Stogu ile ifade

edilir.



Parasal BuyuklUkler: Parasal buyukluk, dolagsimdaki para ile finansal kuruluglarin parasal ya da paraya ¢evrilebilir olan gesitli
yukumluluklerinin toplami

olarak tanimlanabilir. icerdigi varliklarin likit olma derecesine gére cesitli parasal buyiiklik tanimlar bulunmaktadir. Bu parasal
biyukliklerden M1,

dolagimdaki para ve vadesiz mevduat, M2, M1 ve vadeli mevduat, en genig tanimli para arzi olan M3 ise M2, repo ve B tipi likit
fonlarin toplamindan

olusmaktadir. Rezerv Para, M1 ile fon hesaplari ve banka digi kesimin mevduatlari toplamidir. Merkez bankasinin piyasadaki
likiditeyi dizenlemek

amaciyla yaptigi acik piyasa islemleri nedeniyle bankacilik kesimine olan nakit yukumlalUklerinin rezerv paraya eklenmesiyle
‘Parasal Taban’a

ulasiimaktadir. Merkez Bankasi Parasi ise parasal taban ve kamu mevduatlarinin toplamindan olusmaktadir.

Parite: Bir Ulkenin parasi esas alinarak diger Ulke parasinin bu esas alinan ulke parasi karsisindaki degeridir.



Petro-dolar: Petrolin dolar cinsinden fiyatlanmasi suretiyle petrol satiglarindan elde edilen geliri tanimlamak igin kullaniimaktadir.

Piyasa Faiz Orani (Market Interest Rate): Para piyasasinda, para arzi ve para talebinin etkilesimine goére belirlenen ve mevduatlar
ile diger yatinnmlar igin

odenen faiz oranidir.

Piyasa Yapiciligi Sistemi (Primary Dealer): Birincil piyasa islemlerinde etkinligi artirmak, ikincil piyasalarin isleyisini kolaylagtirmak
amaci ile, hazine veya



merkez bankalarinin, borglanma senedi ihraci (ihale), déviz mudahalesi turl islemlerinde sadece belli kriterlere gore sectigi banka
ve diger bazi

kuruluslari taraf kabul ettigi bir sistemdir. Piyasa yapicisi adi altinda secilen kuruluslar, ikincil piyasalarda araliksiz islem yapmak,
kotasyon vermek, bir

ihracin belli bir miktarini satin almak gibi yukumlutlUklere sahiptir.

Portfdy Teorileri: Cesitli risk ve getiri yaklagimlar altinda portféy olusumlarini inceler. Portfoy olusumu ve ydnetime iligkin, risk-getiri
yaklagimi altinda

portféyde yer alacak kiymetlerin secim stirecinin nasil ve hangi kriterlere gore yapilacagina iliskin ilk teorik ¢calisma 1952 yilinda
“portfolio selection” adi

altinda Harry Markowitz tarafindan yapilmistir (Bu ve sonraki ¢alismalari ile 1990 yilinda Nobel Ekonomi 6dulini bu konunun diger
teorisyenleri ile

paylasmistir). Teorik yapi, Markowitz Modeli, 1963 yilinda William Sharpe’in (1990 nobel édulla diger teorisyen) “Single Index
Model” adi altinda

gelistirdigi model ile basitlestiriimis, bir anlamda hesaplama gugluklerinden arindirilarak daha uygulamaya yonelik bir hale
getirilmigtir. Teorik yapinin



gelisme sureci, 1964 yilinda Sharp, 1965 yilinda Linther, 1966 yilinda Mossin’ in ayri ayri gelistirdikleri “Capital Assets Pricing”
model adli calismalar ile

devam etmistir. 1967 yilinda Steve Ross bu teori ile baglantili olarak “Arbitrage Price Theory” adi altinda yeni bir yaklagim
olusturmustur. Bu tur teorik

calismalar, optimal portfdy yonetimi altinda yogun bir bigcimde kullaniimaktadir.

Pozisyon Fazlasi (Long Position): Doviz, menkul kiymet veya herhangi bir finansal enstrumanda sahip olunan net fazla pozisyonu
ifade eder. Ornegin,

10 milyon ABD dolari nakit pozisyon fazlasina sahip olmak, bir portfoyde net olarak (nakit ABD dolari borglari dugsuldukten sonra)
10 milyon ABD dolari

nakde sahip olmak anlamindadir. Diger bir deyisle bir kiymetteki fazla sahipligi ifade eder.



Reel Faiz Orani (Real Interest Rate): Nominal faizin enflasyondan arindirilmis halidir. Teknik olarak, nominal faiz oranindan,
beklenen enflasyon oraninin

cikariimasi ile bulunur. Ornegin,iskonto edilmis, diger bir deyisle bir bedel karsiligi (iskonto) el degistirmis olan kiymetlerin yeniden
bir bedel karsiligi (re-

iskonto) el degistirmesini ifade eder. Merkez bankalarinin, sartlarini kendileri belirlemek sarti ile ¢esitli senetleri iskontoya tabi
tutarak (re-iskonto),

reeskont penceresi adi altinda para politikasi uygulamalarinda kullandiklari bir aragtir faiz orani % 70, beklenen enflasyon orani %
60 ise, reel faiz orani

% 10’ dur.



Reeskont: iskonto edilmig, diger bir deyisle bir bedel karsiligi (iskonto) el degistirmis olan kiymetlerin yeniden bir bedel karsiligi (re-
iskonto) el

degistirmesini ifade eder. Merkez bankalarinin, sartlarini kendileri belirlemek sarti ile gesitli senetleri iskontoya tabi tutarak (re-
iskonto), reeskont

penceresi adi altinda para politikasi uygulamalarinda kullandiklari bir aragtir.

Repo (Repurchase Agreement): Bir kiymetin belli bir tarihte, belli bir orandan geri satim vaadi ile alimini ifade eder. isleme konu
olan kiymet 6dung

verilen para igin teminat niteligindedir. Merkez bankasi agisindan repo islemi Acik Piyasa islemleri gergevesinde, piyasaya, islem
vadesi slresince, repoya

tabi kiymetler karsihiginda gegici olarak para verilmesini ifade eder.



Resesyon: Ekonomik buyuimenin belirli bir sire negatif ya da yavas olmasidir. Ekonomide atil kapasitenin olmasi ya da ekonominin
uzun vadeli buyume

oranindan daha dusuk bir oranda buylimesi olarak da tanimlanabilmektedir.

Revalliasyon: Ulusal paranin yabanci paralar karsisindaki degerinin artmasini ifade eder. Ornegin, Tiirk Lirasinin ABD dolari
karsisindaki degerininin 1,3

YTL'den 1,2 YTL' ye yukselmesi (ABD dolarinin deger kaybetmesi), YTL’ nin 0,1 Lira deger kazanmasi anlamindadir.

Rezerv Para (Hard Currency): Merkez bankalari ile uluslararasi finans kuruluglarinin portfoylerinde bulunan déviz ve altin cinsinden
varliklari ifade



etmektedir. Buna gore, 6deme aracinin rezerv para 6zelligi tagiyabilmesi igin, diger paralar karsisindaki degeri istikrarli olmali,
dunya ticaretindeki payi

blyUk bir Glkeye ait olmali, doviz piyasalarinda rahatlikla alinip satilabilmelidir.

Risk-Getiri: Bir yatirnmin dngorulen getirisi karsiliginda mevcut riskini ifade eder. Risk genelde yatirrmin gegmis getirilerinin standart
sapmasi (historical

volatility) ile ifade edilir. Yatirrmdan beklenen getiri ise (expected return), gecmis getirilerinin ortalamasidir. Belli bir risk karsiliginda
elde edilebilecek

maksimum getirilerin olugturdugu risk-getiri egrisine “efficient frontier” adi verilip, 6zellikle kargilastirma, ol¢ut (benchmark) amacli
kullanimi s6z

konusudur. Vadesine kadar elde tutuldugunda getirisi kesin olan tahvil-bono turt yatirimlar bu tur analizlerde genelde risksiz yatirim
olarak kabul

edilirler. Ancak bu tur kiymetler Gzerinde vadesinden dnce islem yapilmasi s6z konusu ise benzer piyasa riskleri (faiz, kur) s6z
konusudur.



Risk Primi: Bir yatirnm aracinin tasidigi risklerin fiyatlara yansimasi risk primidir. Riskli bir yatirrm aracinin beklenen getirisi ile risksiz
bir aracin beklenen

getirisi arasindaki fark olarak da hesaplanabilir.

Riske Maruz Deger (Value at Risk (VAR)): Doviz, menkul kiymet ve benzeri yatirirm araglarinin ya da bunlardan olugan bir portfoyun
icerdigi piyasa riskinin

Olclilmesi amaci ile kullanilan istatistiksel bir ydontemdir. Bu tar bir dlgiimle, piyasa riski olarak adlandirilan, kur ve faiz riskinin
yatirrmin mevcut degerini

cesitli olaslilik degerlerine ve sureye bagl olarak ne Olgude etkileyebilecegi bulunmaya ¢aligiimaktadir. Diger bir deyigle bir yatirimin,
yatirirm degeri

cinsinden karsi karsiya oldugu riski 6lger. Ornegin 10.000.000 ABD dolari tutarinda bir yatirim igin 1.000.000 ABD dolarlik VaR
degeri, belli bir dbnemde,

ornegdin 1 haftada, bu yatirimin olasilik degerine, 6rnegin % 1 olasilik, bagli olarak karsi karsiya oldugu risk’in parasal degerini ifade
eder. Portfoyde



ortaya c¢ikabilecek kaybin tahminidir. Gegmis veya 6rnegin opsiyon fiyatlarindan ulagilan “implied” volatilite Gzerinden yapilan
hesaplamalara dayanir.

Dolayisiyla tahmin yontemlerine iligkin, gecmis geleceg@i ne kadar tahmin eder gibi kisitlar bu yontem iginde gecerlidir. Yonteme
iliskin metodolojik,

ornegdin dlciime konu olan degerin getirisinin normal dagildigi varsayimi, kisitlar da s6z konusudur. Sermaye yeterliliklerinde,
sermayenin piyasa kosullari

nedeniyle risk altinda olan kismi ile ilgili olarak, BIS tarafindan bankalarin uymasi gereken bir 6lgut olarak da kullanimi mevcuttur.

Riskten Kaginma (Risk Averse), Risk Aima (Risk Lover), Risk Neutral: Bir yatinmcinin risk karsisinda takindigi tavirlari ifade
etmekte kullanilan kavramlardir.

“Risk averse” bir yatirimci riskli bir portféyu ancak riskini karsilayacak garanti bir prim karsihg kabul eden, “risk lover” bir yatirrmci
yuksek bir riske

ragmen bir prim talep etmeksizin garanti bir disuk getiriye razi olan, “risk neutral” bir yatirrmci ise riskle degil yatirimin getirisi ile
ilgili olan yatirimci

tarana ifade eder.



Riskten Korunma (Hedging): Yatirim riskine kargi korunmak amaciyla finansal pazarlardaki araglari etkin ve dogru bir bigimde
kullanarak olasi ters fiyat

hareketlerine karsi yatirrmcinin yatirrmini guvenceye almasidir. Yatirimcli, karsilagilabilecek riskleri belirli bir degere dugsurmek
amaciyla vadeli islem

sOzlesmeleri yardimiyla uzun pozisyon alarak gelecekte fiyatlarin yukselecegdi beklentisi ile vadeli islem sozlesmesi satin alabilir ya
da kisa pozisyon

alarak gelecekte fiyatlarin dusecegi beklentisi ile vadeli islem sdzlesmesi satabilir.

S-S



Sabit Kur Sistemi (Fixed Exchange Rate System): Ulusal bir paranin yabanci bir para veya paralardan olusan bir sepet degerine
sabitlendigi ve bu

degerin surmesinin para otoritesi tarafindan bazen agik bazen de zimni olarak garanti edildigi sistemlerdir. Ulusal paranin degeri
onceden

belirlendiginden o andaki arz talep kosullarini yansitmaz.

Saklama Hizmeti (Custodian Service): Tahvil, bono, altin ve benzeri kiymetlerin sahip olan kisi veya kurum adina bir sézlesme
cercevesinde saklanmasi

hizmetidir (safe keeping). Tirkiye’de IMKB ile Vadeli islemler ve Opsiyon Borsasi (VOBAS) nezdindeki piyasalarin timiiniin takas
islemleri 'Takasbank'

tarafindan sonuclandiriimakta, bu kapsamda 'Merkezi Kayit Kurulugu A.S." ile araci kuruluslara fiziksel saklama hizmeti
sunulmaktadir.



Samurai Bonds: Yabancilar tarafindan, Japonya’da, Japon Yeni Uzerinden yapilan menkul kiymet ihracglaridir. Cogunlukla 5 yil ve
Uzeri vadede yapilan

ihraglardir. ilk ihrag 1970 yilinda Asya Kalkinma Bankasi tarafindan yapilmistir.

Satim Opsiyonu (Put Option): Satma hakkini ifade eder. Elinde opsiyon kontratini bulunduran tarafa, opsiyona konu olan kiymeti
yine opsiyonda

belirtilen sartlarda satma hakkini verir ancak bir yakumluluk getirmez. Piyasa kosullarina bagl olarak opsiyonu elinde bulunduran
taraf opsiyonu

kullanmayabilir. Opsiyonun kullaniimasi “exercise” edilmesi olarak ifade edilir. Opsiyonu satan taraf ise, alan tarafin opsiyonu
kullanmak istemesi



durumunda kontrat sartlarini yerine getirmekle yakumludur.

Satin Alma Gucu Paritesi: Belli bir sepetteki ticarete konu olan benzer mal ve hizmetlerin farkli Ulkelerdeki fiyatlarini birbirine
esitleyen doviz kurudur.

Satin alma glcu paritesi hesaplanirken sadece ticarete konu olan mal ve hizmetler g6z 6éntinde bulunduruldugundan bu tur bir
hesaplama iki Ulke parasi

arasindaki degisim oraninin gercek degerini 6lgmekte yetersiz kalabilmektedir.

Satis (Ask, Offer): Piyasa katilimcilarinin, piyasada igslem goren degerleri (doviz, menkul kiymet gibi) satmaya istekli olduklari
fiyattir.



Senyoraj "Beylik Hakki" (Seniorage): Para basma yetkisini elinde tutan kurumun, bu yetkisi dolayisiyla para basarak elde ettigi
reel gelirdir. Para

stogundaki degisimin fiyatlar genel seviyesine orani ile ifade edilir. Enflasyonun sadece para miktarindaki artisindan kaynaklanmasi
durumunda,

senyoraj ve enflasyon vergisi birbirine esit olur.

Sermaye Piyasasi (Capital Market): Bir yildan uzun vadeli yatirnm araclarinin ihrac edildidi ve islem goérdigu piyasalardir.

Son Kredi Mercii (Lender of Last Resort): Merkez bankalarinin, para otoritesi olma sifatlari ve finansal istikrari saglama
yukumlalukleri nedeniyle,



sistemde ortaya ¢ikan fon agiklarinin piyasadan karsilanamamasi halinde, son bagvuru mercii merkez bankasina bagvurup, bu ad
altinda duzenlenmis

imkanlardan faydalanmasini ifade eden bir kavramdir.

Spot Valor: Mali piyasalarda gercgeklestirilen bir isleme bagl 6demelerin islemin yapildigi gtinu takip eden iki is giint sonrasinda
gerceklestiriimesidir.Spot

valorle yapilan bir igslem, 6rnedin Pazartesi ginu gergceklesmis ise ddemeler Carsamba gunu yapiimaktadir. Diger bir deyisle spot
valor, paranin kullanima

hazir olacag tarihi ifade eder. iglem tarihi ile kullanim tarihi arasindaki fark, mesajlarin hazirlanmasi, kontrollerin yapilmasi, fonlarin
temini gibi iglemlerin

belli bir zaman gerektirmesindendir.

Spot Piyasa: Spot piyasa bir trinun alig veya satiginin iglem tarihinde belirlenen fiyat Uzerinde en ¢ok iki is guinu sonrasinda
gerceklestirildigi piyasadir.



Stagflasyon: Bir ekonomide Uretimin distugu ya da en azindan artmadigi bir ortamda enflasyon yukseldigi zaman meydana gelen
durumu ifade

etmektedir.

Sterilizasyon: Merkez bankalarinin, ¢esitli nedenlerle ortaya gikan para arzi artiglarinin etkilerini dengelemek icin yaptiklari agik
piyasa islemleridir.

Ornegin merkez bankasi déviz satin aldigi zaman para arzindaki artisi menkul degerler satisiyla piyasadan gekmeye calisir ve bu
sekilde doviz

piyasasina yapilmis mudahaleyi sterilize etmis olur.



STRIP (Separate Trading of Registered Interest and Principal of Securities): Kuponlu bir menkul kiymetin anaparasi ve
kuponlarinin ayri ayri islem

go6rebilmesi amaci ile ayristiriimasini ifade eder. Amag, 6zellikle uzun vadeli kuponlu ihraglarin yatirrmci agisindan kullanim alanini
genisletmek ve bu tlr

ihraglarin talebini artirmaktir. Hazine Mustesarligi tarafindan bu amagla bazi degisken faizli kuponlu ihraglarin anapara ve kuponlari
ayristinimigtir.

Subprime Piyasalar: Kredi gegmisi iyi olmayan kisilerin daha yuksek faizle kredi alabildikleri piyasalardir. Eger bu kredi ev almak
amaciyla g¢ekilmisse

‘subprime mortgage’ olarak adlandiriimaktadir. Krediyi veren kuruluslar bu kredileri risk gruplarina ayirarak tekrar piyasaya
surebilmekte ve bunlari satin

alacak yatirrmcilar arayabilmektedir.



Sire (Duration): Sabit getirili, kupon 6demeli bir menkul kiymetin, anapara ve kupon édemelerinin net buglnki degerlerinin, kupon
6deme donemleri ile

agirliklandirilarak bulunan vadesidir. iskontolu, kupon 6demesi olmayan kiymetlerde, duration, kiymetin vadeye kalan siiresine
esittir. Risk olgcimu

acisindan, menkul kiymetin piyasa faizine olan duyarliigini dlger. Dlistk kupon ddemeli, uzun vadeli kiymetlerin siresi (duration)
daha uzun, diger bir

deyisle, faiz riski daha fazladir. Farkli vade ve kuponlu yatirim araglari ile bu tir mali araglardan olusan portfdylerin birbirlerine gére
hangi oranda faiz

riski ile kargi kargiya olduklarinin karsilastirlmasinda kullanilir. Efektif vade olarak da adlandirilir.

Swap: Iki tarafin bir varlik ya da yukimlilige bagl olan nakit akisini aralarinda degistirdikleri islemdir. Ornegin on yillik sabit faizli
borca sahip bir firma ile

benzer ancak dalgali faizli borca sahip bir firma birbirlerinin yukimltlUklerini degistirebilir. Swap islemlerinde, faiz oranlari ile déviz
kurlarindaki



degismeler sonucunda ortaya ¢ikan riski en aza indirmek amacglanmaktadir.

Sirket Birlesmesi (Merger): Sirketlerin birleserek daha buyuk bir sirket olusturmalaridir. ‘Merger’ genellikle gonulli olarak
gergeklestirilen birlesme

anlaminda kullanilan bir terim olmasina karsilik bir sirketin bagka bir sirketi devralmasi iglemi igin de kullanilabilmektedir. Ancak bir
sirketin diger bir sirketi

devralmasinda ‘merger’dan farkh olarak bir isletmenin bagka bir isletmenin hisse senetlerini satin alarak onun hukuki varligina son
vermesi s6z

konusudur. Ayrica ‘merger’ durumunda devralma igleminden farkli olarak birlesmeden olusan sirket yeni bir ad (genellikle iki
firmanin adinin birlikte

kullanimi) almaktadir.



Tahvil: ihrag vadesi 1 yildan uzun menkul kiymetlerdir.

Teknik Analiz: Fiyat, hacim gibi gostergelerden hareketle, gegmis donem piyasa hareketlerinin analiz edilerek bu yolla gelecege
yonelik olarak fiyat

tahminleri yapiilmasidir. Bu amagla, cesitli grafik olusumlarindan ve istatistiksel metodlardan faydalanilir. Grafikler Gizerinde gecmis
fiyat hareketleri

nedeniyle ortaya ¢ikan olusumlarin gelecek igin gosterge olusturdugu, dolayisiyla bu tir olusumlarin alim-satim igin gosterge olarak
kullanilabilecegi

varsayimina dayanir. Bu tr analizler, 6rnegin, gecmiste gergeklesen en dusuk fiyatlarin, diger bir deyigle fiyatlarin déndugu,
yukselmeye bagladigi



noktalarin “destek noktasi” oldugu, dolayisiyla alim igin bu noktalarin beklenmesi (kriter olmasi) gerektigini, yine gegmiste
gerceklesen en yuksek

fiyatlarin “direng” noktasi oldugunu ve satim icin dikkate alinmasi gerektigini dGngorur.

Ters Repo (Reverse Repurchase Agreement): Bir kiymetin belli bir tarihte, belli bir orandan geri alim vaadi ile satimini ifade eder.
Merkez bankasi

acisindan reverse repo islemi Agik Piyasa islemleri cercevesinde, piyasadan, islem vadesi siiresince, verilen kiymetler karsiliginda
gegici olarak para

cekilmesini ifade eder.

Tezgah Ustii Piyasalar (Over the Counter "OTC"): Organize olmayan, belli bir yapi altinda toplanmayan piyasalardir. islemler
taraflar arasinda kargilikli



anlasma yoluyla gerceklestirilir.

Tutsat (Tiirk Dil Kurumunun iktisat Terimleri Soézliigii'nde 'Mortgage'in Tiirkge kargiligi olarak yer alan ifade): Banka veya
benzer bir finans kurulusu

tarafindan konut, arsa gibi tagsinmaz mallar Gzerinden gergeklestirilecek ipotek karsiliginda uzun vadeli konut kredilerinin
kullandirilmasini éngoren bir tar

gayrimenkul finansman sistemini ifade etmektedir. Bu sistemde kisiler talep ettikleri tasinmaz mal icin belirli bir pesinat 6demekte,
geri kalan tutar ise

finans kurulusu tarafindan 6dung verilerek kargilanmaktadir. S6z konusu finans kurulusu, 6dung verdigi tutar (kredi) geri 6denene
dek, tasinmaz mala el

koyabilme yetkisini sahiptir. Borcun geri 6demesi dnceden belirlenmis 6deme serisine uyarak sabit ya da degisken faizle
gerceklestirilebilmektedir.

Finansal kuruluslar kullandirdiklari tutsat (mortgage) kredilerini teminat gostererek tahvil ihrag edebilmekte ve borglanabilmektedir.



Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE): Tuketici tarafindan satin alinan mal ve hizmetlerin fiyatlarindaki degisimleri dlgen endekstir. TUFE
hesaplanirken ilk olarak,

ulkenin genelini temsil eden bir drnek kitlenin bir yil icinde hangi mal ve hizmete ne kadar para harcadigi hesaplanmaktadir. Bu
hesaplamadan ¢ikan

sonuca goére harcama gruplarina endeks igerisinde farkli agirliklar verilmektedir. Boylelikle bu érnek kitle tarafindan yiksek oranda
tuketilen mal ve

hizmetler daha yuksek bir agirliga sahip olurken daha az tuketilenler daha dusuk bir agirliga sahip olmaktadir. Yilin her ayinin belirli
gunlerinde ve belirli

alisveris merkezlerinden alinan mal ve hizmet fiyatlarindaki degisim, bu agirliklara gore oOl¢llerek o ayin tuketici enflasyon rakamina
ulasiimaktadir.

Tirev Piyasalar: Standartlastiriimig tlrev islem sézlesmelerinin vadeli alinip satildigi, gergeklestirilen takaslarin bir kurum
tarafindan garanti edildigi,

borsa bunyesinde igleyen piyasalardir. Turev piyasa iglemleri olan futures, forward, opsiyon ve swap piyasa oyunculari tarafindan
riskten korunmak ya

da kar elde etmek amaciyla kullanilabilmektedir.


http://www.tcmb.gov.tr/yeni/gen_sek/sozluk.htm#tufe

Tiirev Uriinler (Derivative Products): Getirisi baska bir kiymetin getirisine baglanmis, diger bir deyisle baska bir kiymetin
getirisinden turetilmis mali

araclardir. Futures ve opsiyon sdzlesmeleri bu araglara érnektir. Bu tlr araglar, doviz, faiz, altin gibi her tlrlt Grln Gzerinden
turetilebilir. Boyle bir

durumda, 6rnegin doviz Uzerine yazilan bir opsiyon kontratinda, opsiyon kontratinin getirisi Uzerinden turetildigi dovizin piyasadaki
hareketine bagh

olacaktir.



Ulusal Risk (Sovereign Risk): Bir yatirrmcinin yerlesik oldugu Ulke disinda bir Glke menkul kiymetine yatirnm yaptiginda
karsilastigi risktir. Yatirim yapilan

ulke merkez bankasinin ya da yetkili otoritesinin doviz kuru dizenlemelerini degistirerek doviz cinsinden yukumlaltklerinin degerini
azaltabilmesi ya da

tamamen sifirlayabilmesi, borcu veya faiz 6demelerini gergeklestirmemesi gibi riskler ulusal riski olusturmaktadir.

Uciinciil Piyasa: Tezgahiisti piyasalarda (OTC) yapilan islemler, ticiinciil piyasa islemi olarak adlandirilir.

Uretici Fiyat Endeksi (UFE): Ekonomide Uretim slrecinde girdi olarak kullanilan maddelerin fiyatlarindaki degisimleri toptanci
asamasinda olgen endekstir.



Buna gore UFE, tarim, balikgilik, madencilik, imalat sanayi ve enerji sektdriindeki (elektrik, gaz, su) Urunlerin fiyatlarindaki
degisimleri 6lgmektedir.

Vadeli islemler: Spot (iki is giinii) islem tarihini asan ileri bir tarihte teslimi s6z konusu olacak bir kiymetin (déviz, faiz, mal) vadesi,
miktari ve fiyatinin

buglinden belirlenerek s6zlesmeye baglandidi islemlerdir. Forward, future ve opsiyonlar bu tur islemlere drnektir.



Vadeli islemler Sé6zlesmesi: Sdzlesmenin taraflarina, lizerinde anlasilan fiyattan, standartlastiriimis kalite ve miktardaki bir mali
veya kiymeti belirlenen

ileri bir tarihte alma veya satma yukumluligu veren s6zlesmedir.

Vadeli Piyasalar: Vadeli piyasalar belirli bir Grinun, fiyati bugtnden sabitlenmek kosuluyla ileri bir tarihte teslim edilmesi
taahhidunu iceren

sozlesmelerin alinip satildigi piyasalardir.

Vadeye Kadar Getiri (Effective Rate of Return): Bir menkul kiymetin vadesine kadar tutulmasi sonucu elde edilecek getiriyi ifade
eder. “Effective rate of



return” olarak da adlandirilir.

Valér (Value Date): Uzerinde anlasma saglanan bir islemin, fiilen yerine getirilecegdi érnegin, karsilikli olarak hesaplara alacak ve
bor¢ kaydedilecegi

tarihtir. Benzer gekilde bir fonun, 6rnegin mevduatin sahibi tarafindan fiilen kullanilabilecegi tarihi ifade eder.

Varliga Dayali Menkul Kiymet : Kuruluslarin kendi ticari islemlerinden dogmus alacaklar kargihginda ihra¢ edebilecekleri kiymetli
evraktir. Tuketici kredileri,

konut kredileri, ihracat islemlerinde dogan alacaklar s6z konusu igleme konu olabilecek alacak turlerindendir. Bankalar varliga
dayali menkul kiymet

satarak alacaklarini daha énceden paraya gevirebilmektedir.



Verim Egrisi (Yield Curve): Belli bir anda bir yatinm aracinin ¢esitli vadeleri ile bu vadelerdeki getirileri arasindaki iligkinin grafiksel
ifadesidir. Dikey

eksende verim (yield), yatay eksende ise vadeler yer alir. Pozitif egimli (normal) verim egrisi, negatif egimli (inverted) verim egrisi,
duz verim egrisi ve

orta vadelerde yuksek verimi ifade eden (bell shape) verim egrileri olarak siniflandirilirlar. Egrinin zaman igindeki hareketleri;
diklesmesi, “steeping”

(pozitif egimli bir egri s6z konusu ise egrinin orijine uzak kisminin ylikselmesi, yakin kisminin dismesi, egimin artmasi), duzlesmesi,
“flattening” (pozitif

egimli verim egrilerinde orijine uzak kismin diismesi, yakin kismin ytkselmesi, egimin azalmasi) ve egrinin seklinin degismeden
yukari asagi hareket

etmesi, “paralel shift” olarak adlandirilir. EGrinin egiminin artmasi, uzun vadede faizlerin (enflasyonun) ylkselecegi beklentisini
yansitir. Egimin azalmasi,

diger bir deyisle pozitif egimli bir verim egrisinin dizlesmesi (orijine yakin tarafin ylkselip, uzak tarafin dismesi) ise, yatirrmcilarin
ileride faizlerin

disecegi beklentisi ile mevcut faiz oranlarindan daha uzun sure faydalanmak icin uzun vadeye yénelmelerini, dolayisiyla artan talep
ile bu vadede

verimin dusmesini, fon talep edenlerin de ileride daha dusuk faiz oranlarindan borglanma imkani dogacagi beklentisi ile kisa vadeyi
tercih etmelerini,



dolayisiyla arz fazlasi nedeniyle verimin artmasini ifade eder.

Yatinnm Fonlari: Halktan katilma belgeleri karsiligi toplanan paralarin, yatirim sirketleri tarafindan sermaye piyasasi araclari ile
ulusal ve uluslararasi

borsalarda islem géren altin ve diger kiymetli madenlerden olusan portféye donusturtlmuas halidir. Yatirnim sirketleri tarafindan
yonetilen bu fonlar

Ozelliklerine ve yatinnm alanlarina bagh olarak yatirimcilara farkl sekilde getiriler saglamaktadir.

Yonetilen Dalgali Kur Rejimi (Managed Float): Resmi bir kur hedefi olmaksizin doviz kurlarinin serbest olarak piyasada belirlendigi,
ancak otoritelerin

piyasaya doviz satmak ya da piyasadan ddviz almak suretiyle kurlara mtudahale edebildigi kur rejimidir.



Yiiksek Riskli Yatinm Fonu ("Hedge Fon" karsiligi olarak SPK'nin Yatirim Fonlarina iligkin Esaslar Tebligi'ne eklemeler
yapan degisiklik taslaginda

ongoriilen ifade): Belirli kisittamalari en aza indirgenmis, mimkudn oldugunca esnek yatirim stratejisi izlenebilen bir yatirim fonu
turdnad ifade etmektedir.

Hedge fonlarin normal yatirim fonlarindan temel farki, agiga satis yapabilme ve borglanabilme (borg¢ alinan kaynakla yatirm
yapabilme) olanaklaridir.

Bununla birlikte hedge fonlar sayesinde yatirimci, kisa ve uzun pozisyon alabilmekte, arbitraj stratejileri uygulayabilmekte, degerinin
altinda fiyatlanmis

bir menkul kiymeti ayni anda hem alip hem satabilmekte, opsiyonlara veya tahvillere yatirim yapabilmekte ve dusuk risk altinda
yuksek getiri elde etme

imkani tagiyan her turll piyasada yatirim yapabilmektedir.



Zorunlu Karsilik Orani: Mevduat kabul eden finansal kurumlarin bu mevduatlara karsilik olarak merkez bankasinda tutmak
zorunda olduklari

mevduatlarinin kanunen saptanan oranini ifade etmektedir. Merkez bankalari bu orani bir para politikasi araci olarak
kullanabilmektedir. Eger bankalar

atil rezervlere sahip degilse, zorunlu kargilik orani artirildiginda bankalar verdikleri kredileri geri ¢gagirirlar ve bu durum para arzinin
azalmasina neden

olur. Zorunlu kargilik orani dusuruldugunde ise zorunlu karsiliklarin bir kismi kullanilabilir rezerv sekline donusur, bu da bankalarin
kredi tabanini artirir.

Bankalarin kredi tabanin geniglemesi de para arzinin artmasina neden olur.


http://www.tcmb.gov.tr/yeni/ppyeni/disponibilite_yeni.html

E-TICARET TERIMLERIi SOZLUGU

Acik Artirma (Seller Auction): Alicilarin bir mali almak igin fiyat arttirdigi tek bir saticinin ve birden ¢ok alicinin oldugu muzayede.

Acik Eksiltme (Buyer Auction): Alicilarin, bir Griin veya hizmete iliskin ihtiyaglarini ilan etmesinin ardindan tedarikgilerin bu
ihtiyaci kargilamak uzere teklif

vermesi. Acgik eksiltmeli ihalede, normal ihalenin tersine, fiyat dusuralur. Kilit nokta alicinin gict oldugu i¢in, bu tip ihaleler buyuk
isletmeler agisindan

veya pek ¢ok kiuguk alicidan talep toplayan araci ortamlarda gergeklestirildiginde ¢ok kullanighdir. A¢ik eksiltmeli ihale yontemi,
giderek daha ¢ok internet

pazarinin kullandigi yaygin bir 6zellik olmaya baglamistir.



Alim Satim Piyasasi (Exchange Platform): Alici ve tedarikgilerin genellikle, bir teklif verme ve alma sistemi icinde fiyat pazarligi
yaptidi, fiyatlarin hem

indirildigi hem de yukseltildigi ¢ift tarafli pazaryerleri. Karmasik 6zellikleri olmayip kolaylikla tanimlanabilen Granler, ticari mallar ve
yiyecek gibi hizli

tuketim maddeleri veya elektrik enerjisi gibi cisimsel olmayan urunler i¢in gok uygundur. Dalgalanan ve bazen de degigken olan
fiyatlar ortaya gikar.

Gergek piyasa fiyatinin saptanmasinin zor oldugu durumlar igin idealdir. Urlinleri dusiik fiyattan alarak, ilk saticilari tanimayan
alicilara yuksek fiyatlardan

satan brokerlarin yliksek kar marji elde ettigi durumlarda da ise yarar.

Araci Ortam (Intermediary): Alici ve saticilari biraraya getirerek veri toplayan ve iglemleri kolaylastiran ortam ya da platform.
internet temelli araci



ortamlar ¢cok saticili, ok Urunla pazaryerlerini olusturur.

B2B Kurumlararasi Ticaret (Business to Business E-commerce): Tum dunyada business to business ve e-commerce olarak
bilinen kurumlararasi

elektronik ticaret; bir¢cok alici ve satici firmanin elektronik ortamda bir araya gelip alim satim iglemlerini gergeklestirdikleri ticaret
seklini ifade etmektedir.

Dikey E-pazaryeri (Vertical E-marketplace): Belli bir sektdre hizmet sunan, birden ¢ok aliciy ve tedarikgiyi, Uriin ve hizmetlerin
alim satimini daha verimli

bir bicimde yapmak Uizere internet lizerinde biraraya getiren bir aligveris ortami.



E-aligveris Merkezi (E-mall): Bir¢ok tedarikginin katalogunu igeren ve alicilarin siteye girerek tedarikgileri gdzlemleyip burada
sunulan urun veya hizmetleri

satin alabildikleri web sitesi.

E-cuzdan (E-wallet): Dijital cizdan elektronik paranin saklanmasina ve harcanmasina imkan veren ve kullanicinin bilgisayarinda
bulunan bir yazilim.

E-diukkan (E-store): Internet tizerinden her tirlG Grinin satildigi 6zel tasarlanmis web siteleri.



E-ihale (E-auction): internet tizerinden ihale yontemiyle (agik artirma veya eksiltme) satici/alicinin farkli kisi ya da kurumlardan
alig/satis teklifi toplayarak

en uygun fiyata satis/alis islemini gerceklestirmesi

E-is (E-business): Turkce'de is anlamina gelen business kelimesinden ¢ogaltilan e-business terimi genis dlguler igerisinde
elektronik ortamda ig

yapilmasidir. Bu terim pazarlamadan iletisime, satistan destege, siparisten teslimata kadar tim is sureglerinin elektronik ortamda
yapilmasini anlatir. Bir

bagka deyisle genel is kurallarinin elektronik ortama taginmasidir.



E-pazaryeri (E-marketplace): Birden ¢ok aliciyi ve tedarikgiyi, Griin ve hizmetlerin alim satimini daha verimli bir bicimde, daha iyi
seceneklere sahip olarak

ve en uygun fiyatlarla yapmak tizere internet lizerinde biraraya getiren bir alisveris ortami.

E-perakendecilik (E-retailing): Elektronik medya ve internet teknoloji araglarini kullanarak son kullanicilara mal ve hizmet satmak.

E-ticaret (E-commerce): Web Uzerinden yapilan ve ¢cogunlukla mal ve hizmet alim satimindan olusan ticaret



EDI (Electronic Data Interchange): Bilgisayarlar arasi mutabik kalinmis mesaj standartlari kullanilarak yapilan elektronik ticari veri
transferi.

Elektronik Katalog (Electronic Catalog): Kullanicilarin elektronik pazarlarda mal ve hizmet alimlarina imkan veren ve buralarda
satilan mal ve hizmet

bilgilerini biraraya getiren mekanizma.

Elektronik Kimlik (Electronic Identity): Gunluk hayatta kullanilan ehliyet, pasaport gibi kimlik kartlarinin elektronik ortamdaki
karsiligi. Dijital sertifika



kisinin kimligini ve s6z konusu bilgiye veya online hizmete ulagim hakkini kanitlamak i¢in elektronik olarak ibraz edilmek tUzere
gelistirilmigtir. Dijital

sertifikalar dijital bilgileri sifrelemek ve sifrelenen bilgileri cozmek icin kullanilan bir ¢ift elektronik anahtar ile kimlik bilgisini baglar.
Dijital sertifika

kullanicilarin ve kuruluglarin bilgilerinin iletisim aglarinda guvenli bir sekilde iletiimesini saglar.

Elektronik Para (Electronic Cash): internet ortaminda mal, hizmet ve bilgi aliminda kullanilan elektronik para.

Elektronik Pazarlik (Electronic Negotiation): Internet Gzerinden alici-satici sirketlerin bir ticaret islemini sonug¢landirmak igin
pazarlik yapmalarina olanak

saglayan elektronik pazarlik sistemi.



Fiyatta Seffaflik: Hem alicinin hem de saticinin fiyatlandirmayi bilmesi. Net piyasalari, fiyati sadece brokerin bildigi arbitraj
durumunun s6zkonusu oldugu

durumlari ortadan kaldirir. Broker kar majlari duguruldtgu icin, Net pazarlari, saticilarin daha ¢ok para kazanmasini ve alicilarin
daha dusuk fiyattan alim

yapmasini saglayabilir.

Fiyat Teklif istegi (Request For Quotation - RFQ): Alicinin ihtiyaci olan, belirli dzelliklerdeki bir (iriin veya hizmeti satin almak
amaciyla tedarikgiden fiyat

iceren teklif istemesi.



Hollanda Muizayedesi (Dutch Auction): Tek bir saticinin ve birden ¢ok alicinin oldugu, saticinin yuksek bir baslangi¢ fiyatindan
baglamak suretiyle

alicilardan birinin almayi kabul edecegi yere kadar fiyat Uzerinde indirim yaptigi mizayede

ingiliz Miizayedesi (English Auction): Alicilarin bir mal almak igin fiyat arttirdigi tek bir saticinin ve birden gok alicinin oldugu
muzayede.

Japon Muzayedesi (Japanese Auction): Bir satici ve birgok alicinin bulundugu, saticinin en disuk baslangi¢ fiyatindan baslamak
suretiyle fiyati arttirdigi,

ve alicilarin agik arttirma da kalabilmek igin fiyat teklifinde bulunduklari agik arttirma sekii.



Kapali Zarf Miizayedesi (Sealed Bid Auction): Tek satici ve ¢ok sayida alicinin katildigi ve alici tekliflerinin gizli tutularak en
yuksek teklifin kazandigi

muzayede sekKli.

Katalog Olusturma (Making Catalog): Birden ¢ok saticidan alinan Urun verilerinin, kolayca karsilastiriimasini saglamak tzere
standart bir formata

sokulmasi. Bu servis alicilara genellikle sanal distributérler ve igerik olusturucular tarafindan saglanir. Uriin gesitlerinin ve
Ozelliklerinin gok sayida oldugu

durumlar igin idealdir. Fiyatlar, bazen anlagma da yapilarak ayarlanir.



Kritik Kitle (Critical Mass): Bir internet pazarinda triin ve hizmetlerin verimli bir bigimde el degistirebilmesi igin gereken yeterli
sayida alici ve satici

katilimi. Ayrica, netteki bir pazarin, aktif gu¢ kazanma, likitide saglama agisindan ve geleneksel/fiziki bir pazara veya kanala gore
alim satim agisindan

daha verimli hale geldigi durum.

Kurumlararasi Satin Alma (Corporate E-sourcing): Calisanlarin bagka bir sirketten dogrudan mal veya hizmet satin alabilecekleri
e-ticaret is sureci

Kurumlararasi Satis (Corporate E-sales): Sirketlerin diger igletmelere mal ve hizmet sunup satabildikleri e-ticaret is sureci



Paylagsimci Ticaret (Collaborative Commerce): Bir isletmenin personelinin, ig ortaklarinin ve musterilerinin ticari faaliyette
bulunan bir topluluk ile

elektronik ortamda gercgeklesen etkilesimi. Ticari faaliyette bulunan topluluk bir endustri, endUstri bolimu,bir tedarik zinciri veya bir
tedarik zinciri bolumu

olabilir.

Piyasa Olusturucusu (Market Maker): Alicilari ve saticilari bir araya getirmek amaciyla bir internet pazari olusturan sirket. Net
piyasa olusturucusunun

kendisinin bizzat Urlnlere sahip olmasi gerekmez.



Portal: Tek bir web araytzinden belli konulara spesifik ya da genel, yukli miktarda icerik ve servis sunan web sitesi.

Satinalma Merkezi: Buyuk saticilarla daha iyi pazarlik edebilmesi igin kiiguk alicilardan talep toplayan alici-merkezli araci ortam.
Yatay (operasyonel

tedarige yonelik) veya dikey (imalata ydnelik) olabilir. Spot alim (takas veya ihale) veya sistematik alim (katalog mekanizmasi) igin
kullanilir. Yatay

satinalma merkezleri yatay lojistikler (6rnegin UPS) kullanirken, dikey merkezlerin (genellikle mevcut distributorler) yapilacak dikey
lojistik bir galismaya

ihtiyaci vardir (6rnegin tehlikeli kimyasallarda).



Son Kullaniciya Elektronik Satig (B2C): Tuketicilerin internet Gzerinden elektronik ortamda mal ve hizmet satin almalarina olanak
saglayan e-ticaret is

surecidir

Spot Piyasa (Spot Market): Kontrat kosullari altinda yapilmayan, planlanmamis alimlara yonelik piyasa. islemler genellikle bir
kereye mahsus olmak

uzere gerceklestirilir.

Tedarik Merkezi (Maintenance, Repair & Operating Supplies - MRO): Bir is faaliyetinin yuratilmesi igin gerekli olan ama bu
faaliyetin merkezinde yer

almayan, ofis malzemesi, seyahat hizmeti veya bilgisayar alimi gibi rutin satinalma iglemleri icin satinalma merkezi pazaryeri.



Tedarik Zinciri Yonetimi (Supply Chain Management - SCM): Genellikle blyuk tedarikgilere iligkin tUretim, sevkiyat ve dagitim
sureclerini koordine etme

girigsimi. Net pazarlari, alici ve saticilardan gelen bilgilerin entegrasyonuna yonelik merkezi bir bolge sundugui igin, tedarik zinciri
yonetimini, buyuaklugune

bakilmaksizin tim ticaret ortaklarini igine alacak sekilde genisletebilir.

Teklif istegi (Request for Proposal - RFP): Alicinin ihtiyaci olan bir @irlin veya hizmeti satin almak amaciyla tedarikgiden fiyat
iceren teklif istemesi



Ticari Servis Saglayici (E-commerce Service Provider): internet E-ticaret hizmetlerinde uzmanlagan ve ayni zamanda bu
hizmetler igin 6zel yazilhimlar ve

outsourcing hizmetleri sunan servis saglayicilari.

Tuketiciden Tuketiciye Ticaret (Consumer to Consumer - C2C): Son kullanici statiisindeki tlketiciler arasinda gerceklesen
ticari islemleri ifade eder.

Online acik artirmalar gibi

Uygulama Servis Sunucusu (Application Service Provider - ASP): internet (izerinde piyasa olusturan oyunculara, érnegin ihale,
alim satim ve katalog

olusturma gibi uygulama ve hizmetleri satin almak yerine kiralama olanagi veren online dis kaynak veya ag alani saglama servisi.
Cogu uygulama saticisi



sunucu sistem kiralama modeline dogru giderken, uygulama servis saglayicilari da genellikle, her uygulamada servis saglayiciya
Ozel ozellikler

oldugunun bilinci iginde, yeri geldiginde kendi uygulama 6zelligini piyasa surerken, baska bir 6zelligi de baska bir alandaki saticidan
alip kullanir.

XML (Extensible Markup Language): Ozellikle elektronik yayincilik ihtiyaci icin gelistiriimis olan, ayni zamanda da veri transferini
kolay ve standart hale

getiren bir web standardidir.

Yatay E-pazaryeri (Horizontal E-marketplace): imalat veya (iretime ydnelik materyal ve hizmetlerin degil, herhangi bir sirketin ihtiyaci
olan materyal veya hizmetlerin satildigi pazar. Bakim, onarim ve igletme donanimi, kar yonetimi ve satinalma islemleri yonetimi

satilan hizmetler arasindadir.



Yazili Beklentiler Listesi (RFP): Tedarikginin, bir sirket veya araci kurum agisindan tanimlanmasi zor olan bir trtin veya hizmetin
tedarigi igin ¢ozum teklifi vermeye davet edilmesi



